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Cresud lo invita a participar en su conferencia telefénica
correspondiente al Tercer Trimestre del Afio Fiscal 2016

Viernes, 13 de Mayo de 2016 a las 4:30 PM
(Buenos Aires)

La conferencia sera dirigida por:
Alejandro Gustavo Elsztain, CEO
Carlos Blousson, Gerente Gral. Argentina & Bolivia
Matias Gaivironsky, CFO

Numeros de Teléfono para Participar:
(412) 317-6776 (Internacional)
(877) 317-6776 (Toll Free USA)

ID#10084690

Asimismo, puede acceder a través del siguiente webcast:

http://webcast.neol.net/Cover.aspx?Platformld=Bs%2F9HLmMeQe9%2BbeR7I6 ENtw%3D%3D

Preferiblemente 10 minutos antes del comienzo de la conferencia.
La conferencia sera hablada en inglés.

REPETICION
Disponible hasta el 20 de Mayo de 2015
(855) 669-9658
(412) 317-0088
ID# 10084690

Informacién de Contacto Tel: +54 11 4323 7449
Alejandro Elsztain — CEO E-mail: ir@cresud.com.ar
Matias Gaivironsky — CFO Website: http://www.cresud.com.ar

Seguinos en Twitter L4 @cresudir
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CRESUD

Cresud S.A.C.I.LF. y A. anuncia sus resultados
correspondientes al Tercer Trimestre 2016,
finalizado el 31 de Marzo de 2016

DATOS SOBRESALIENTES

» Durante este tercer trimestre de 2016, comenzamos a consolidar los resultados de la
inversion de nuestra subsidiaria IRSA en IDB Development Corporation.

> La ganancia operativa en el periodo de 9 meses de 2016 fue de ARS 3.437 millones, en
tanto el resultado neto registré una pérdida de ARS 1.498 millones (atribuible a los
accionistas de la sociedad controlante ARS 935 millones)

» Elresultado operativo del segmento agropecuario crecié ARS 411 millones en el periodo de
9 meses comparado debido al efecto positivo de la reduccién de los derechos de exportacion
y a la depreciacion del tipo de cambio.

» Hemos sembrado 174.436 ha, de las cuales esperamos obtener muy buenos rendimientos y
desarrollado 8.689 ha en la regién durante esta campafa.

» Nuestro segmento urbano incremento su resultado operativo en 168% a ARS 1.276 millones
en el periodo de 9 meses producto de la incorporaciéon de los resultados de su inversién en
IDB y mayores resultados provenientes de los segmentos centros comerciales y ventas y
desarrollos.
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Buenos Aires, 12 de Mayo de 2016 - Cresud S.A.C.I.F. y A. (NASDAQ: CRESY — BCBA: CREYS),
una de las compafiias agropecuarias lideres en Sudamérica, anuncia hoy los resultados de los
primeros nueve meses del afio fiscal 2016 finalizado el 31 de marzo de 2016.

Consolidacion de IDB Development Corporation

Con fecha 11 de octubre de 2015, el Grupo obtuvo el control de la compafiia israeli IDB Development
Corporation Ltd. (“IDBD”). Durante el trimestre pasado, hemos consolidado dicha inversion a nivel
patrimonial y a partir de este tercer trimestre del ejercicio fiscal 2016 hemos consolidado también a
nivel de resultados. IDBD cierra su ejercicio fiscal el 31 de diciembre de cada afio mientras que la
Compaiiia lo hace el 30 de junio. Asimismo, IDBD reporta sus resultados trimestrales y anuales
siguiendo las regulaciones israelies con posterioridad a los plazos legales en Argentina. Por tales
motivos, la Compafiia no podré obtener en tiempo y forma los resultados trimestrales de IDBD para
gue pueda reportarlos a la CNV en sus estados financieros por el periodo finalizado el 31 de marzo
de 2016. Por lo tanto, la Compafia consolidara los resultados de las operaciones de IDBD con un
desfasaje de tres meses ajustados por los efectos de transacciones significativas que hubieran tenido
lugar en el periodo informado. De esta manera los resultados de las operaciones de IDBD por el
periodo desde el 11 de octubre de 2015 (fecha de adquisicion) hasta el 31 de diciembre de 2015 son
incluidos en los resultados integrales intermedios del Grupo por el periodo de nueve meses finalizado
el 31 de marzo de 2016, excepto por aquellas transacciones significativas que hubieran sido
impactadas. La Compafiia estima un desfasaje similar en la obtencion de los resultados de IDBD en
los periodos sucesivos.

IDBD es uno de los mayores y mas diversificados holdings de Israel, el cual participa a través de sus
subsidiarias, asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones en numerosos mercados y sectores
de la industria en lIsrael y otros paises, tales como, negocios inmobiliarios (Property & Building
Corporation), supermercados (Shufersal), agroindustria (Adama), seguros (Clal Holdings Insurance
Enterprises, en adelante Clal), telecomunicaciones (Cellcom) entre otras. Con posterioridad al cierre
del trimestre, las acciones de IDBD dejaron de estar listadas en la Bolsa de Comercio de Tel Aviv
(“TASE”). Sin embargo, la compafia seguira registrada en el TASE en calidad de una “Debentures
Company” de acuerdo a la ley Israeli, al tener bonos cotizando.

Se incorporaron activos significativos en industrias diversas en las que el Grupo no tenia inversiones
hasta la fecha y pasivos por préstamos obtenidos por IDBD y sus subsidiarias.
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La compafiia se encuentra en proceso de la realizacion de la alocacién del precio de compra
“Purchase Price Allocation”. El mismo estara finalizado al 30 de junio de 2016.

Hemos definido para la exposicion de los resultados una apertura segin principales lineas de
negocio: “Negocio Agropecuario” y “Negocio de propiedades urbanas e Inversiones”, proveniente de
nuestra subsidiaria IRSA que a su vez se subdividira en dos centro de operaciones: “Argentina”
(incluyendo los negocios tanto de Argentina como las inversiones internacionales en el edificio
Lipstick en Nueva York y en el REIT hotelero Condor Hospitality Trust) e “Israel” (incluyendo IDBD).
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Negocio Agropecuario

I

Cresud SACILFYA.
|
[ I ; I I
Brasilagro- H Agropecuarias:
Companhia Futuros i |Acres del Sud S A, Agro-Us i Sociedad
Brasilea de | | Opciones.Com | | Ombi S.A. A G Anénima Carnes
Propiedades S.A Yatay S A b Pampeanas S A
Agricolas Yuchbn S A,
|
Cresca S.A
Negocio de propiedades urbanas e inversiones
IRSA Inversiones y
Representaciones Sociedad
Anénima
Centro de operaciones Argentina
[ I | | : | | 1
H Condor Banco
IRSA Propiedades Hoteles Nuevas Llao Llao H New Lipstick
Comeraiales S.A. | | Argentinos S.A. | | Fronteras S.A. | | Resors S.A. LLC (0 Hospitality Hinotedario
Trust (&) S.A (W
Centro de operaciones Israel
1DB Development
Corporation Ltd,
I | |
Discount
1DB Group 10B Towrism Investment
Investment Ino. (Z009) Led. Corporation
Led.
CLAL Insurance
Enterprises Ltd.
W
I | | 1
Adama
Propeny & Agriculuural Cellcom lscael Elon Electronic
Building Corp. Shufersal Lud. Solutions Ltd. Led. Industries Ltd.
(W
(i) Se mantiene dentro de los activos corrientes, como activo financiero disponible para la venta.
(ii) Corresponde a asociadas y negocios conjuntos del Grupo, por lo cual no se encuentran consolidadas.
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Resultados Consolidados

ARS En millones 111Q 2016 111Q 2015 vara/a 9IM16 9M15 vara/a
18.166,0 1.128,0 1510,5% 21.557,0 4.069,0 429,8%

Ingresos

Costos (14.287,0) (923,0) 314,8%  (16.818,0) (3.438,0) 389,2%

Reconocimiento Inicial y cambios en
el valor razonable de los activos

0, 0,
biolégicos y productos agricolas en el SR80 2L (L40:1%) LLef Azt e 25
punto de la cosecha
Cambios en el valor razonable de los 17.0 (4,0) ) 131,0 (20,0) )
productos agricolas tras la cosecha

| Ganancia bruta 4.492,0 493,0 809,3% 6.046,0 1.623,0 272,3% |

Re;ultad(_)lpor venta de propiedades 33,0 } ) 1.055,0 796,0 32.5%
de inversion
Resultado por venta de campos - 1,0 (100,0%) - 1,0 (100,0%)
Gastos generales y de administracion (600,0) (154,0) 289,6% (999,0) (429,0) 133,0%
Gastos de comercializacion (2.485,0) (95,0) 2515,8% (2.769,0) (322,0) 755,6%
Otros resultados operativos, netos (62,0) 16,0 - 104,0 68,0 52,9%
Ganancia operativa 1.378,0 261,0 (425,9%) 3.437,0 1.737,0 97,7%
Resultado por participacion en . o
asociadas y negocios conjuntos . . (5.7 s _ (e med)
Ganancia antes de resultados
financieros e impuesto a las 1.098,0 92,0 1080,7% 2.754,0 894,0 207,7%
ganancias
Resultados Financieros, Netos (1.343,0) (418,0) 221,3% (4.289,0) (1.114,0) 285,0%
Ganancia antes de impuestos a las 5 o
ganancias (245,0) (326,0) (24,6%) (1.535,0) (220,0) 600,9%
Impuesto a las ganancias 45,0 37,0 21,6% 37,0 (233,0) -
Ganancia del periodo (200,0) (289,0) (30,6%) (1.498,0) (453,0) 230,7%
Atribuible a: = - -
Accionistas de Cresud (159,0) 288,0 (41,9%) (936,0) (488,0) 91,8%
Interés no controlante (41,0) (577,0) (141,2%) (562,0) 35,0 -

Los resultados consolidados de la compaifiia reflejan en todas sus lineas el gran impacto contable de
la consolidacion de IDBD. Los ingresos y el resultado operativo para el periodo de 9 meses 2016 se
incrementaron un 429,8% y un 97,7% respectivamente comparado con igual periodo de 2015. Por su
parte, el resultado neto del periodo de 9 meses de 2016 registré una pérdida de ARS 1.498 millones
comparado con una pérdida de ARS 453 millones en los 9 meses de 2015.
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Descripcién de las operaciones por segmento

9M 2016 9M 2015
Negocio propiedades urbanas e
inversiones

Agricola  Argentina Israel Subtotal Total | Agricola Urbano Total vara/a
Ingresos 1.935,0 2.381,0 16.486,0 18.867,0 20.802,0 1.680,0 1.886,0 3.566,0 483,3%
e (2.535,0) (592,0) (12.919,0) (13.511,0) (16.046,0) (2.433,0) (468,0) (2'9035 453,1%
Reconocimiento Inicial y Cambios
en el valor razonable de los 0
activos biolégicos y productos AR ) : ) L) 9970 - 9970 HeeRa
agricolas en el punto de cosecha
Cambios en el valor razonable de
los productos agricolas tras la 131,0 - - - 131,0 (20,0) - (20,0)  (789,5%)
cosecha
Ganancia bruta 710,0 1.789,0 3.567,0 5.356,0 6.066,0 2240 14180 16420  269,3%
Resultado por venta de ) N ) ®
propiedades de inversion 1.055,0 1.055,0 1.055,0 796,0 796,0 32,6%
Resultado por venta de campos S 5 S s = 22,0 - 22,0 (100,0%)
Gastos generales y de o
ol inisTaCibn (198,0) (392,0) (420,0) (812,00  (1.010,0) (171,00 (263,0) (434,0) 132,5%
Gastos de comercializacién (233,0) (188,0)  (2.352,0) (2.540,0) (2.773,0)  (191,0) (138,0) (329,0) 742,9%
Ganancia resultante de ) ) ) } } } ) )
combinaciones de negocios
Set[gz S RIes CREENES, 20,0 110,0 (19,0) 91,0 111,0 4,0 630 67,0 65,7%
Ganancia / (Pérdida) operativa 299,0 2.374,0 776,0 3.150,0 34490 (112,00 1.876,0 1.764,0 95,5%
Resultado por participacion en 150  (606,0) (860)  (6920)  (677.0) 10 (8520) (851,0)  (20,4%)
asociadas
S:;;’;‘;‘t%’ el g el 3140  1.768,0 690,0 24580 27720  (111,0) 1.0240 9130  203,6%

Negocio Agropecuario
Resumen del Periodo

La campaia 2016 se viene desarrollando como una campana “Nifio” en Argentina, con nivel de
precipitaciones por encima de la media mientras que en Brasil hemos tenido bajo nivel de
precipitaciones en la zona de Bahia y Piaui. La Cosecha de soja en la regién tiene y con muy buenos
rendimientos en Argentina, Bolivia y Paraguay. El maiz viene avanzando mas lentamente.

En diciembre 2015, el nuevo gobierno argentino anuncio la eliminaciéon de las retenciones al maiz y
al trigo y redujo en 5 pp. la retencién a la soja, del 35% al 30%. Estas medidas, sumada a la
liberacién y depreciacién del tipo de cambio, resultan muy favorables para el sector agropecuario
argentino en un contexto de nivel de precios de commoditties muy deprimidos.

En materia de desarrollo de tierras y venta de campos, estamos analizando la superficie a desarrollar
durante la proxima campafa a la vez que esperamos poder concretar ventas de aquellos campos
gue hayan alcanzado el nivel 6ptimo de apreciacion. Luego de haber vendido 4 establecimientos en
la region en 2015 con muy buenos resultados, no hemos realizado venta de campos durante los
nueves meses de este ejercicio.

Nuestro Portfolio

Nuestro portfolio esta compuesto por 281.808 has productivas y 472.412 has en reservas distribuidas
en 4 paises de la region. Argentina, con un modelo mixto entre desarrollo de tierra y produccion

: - D L
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agropecuaria, Bolivia con un modelo productivo en Santa Cruz de la Sierra, y a través de nuestra
subsidiaria BrasilAgro en Brasil y Paraguay con una estrategia exclusivamente focalizada en el
desarrollo de tierras.

Breakdown de Hectéareas®:

(Propias y en Concesion)

Productivas Reserva

Agricolas Ganaderas/Lecheras En desarrollo En Reserva Totales
Argentina 67.284 158.932¢ 3.110 329.288 558.613
Brasil 34.159 5.953 4.415 79.793 124.320
Bolivia 8.484 - - 4.048 12.533
Paraguay 5.870 1.126 2.350 49.408 58.754
Total 115.797 166.011 9.875 462.523 754.220

OIncluye Brasil al 100%, Cresca al 50%, Agro-Uranga S.A al 35,723% y 132.000 has en
Concesion.

“Incluye 85.000 has ovinas

Resultados por Segmento Agropecuario

) Desarrollo, Transformacion y Venta de Campos

En forma periédica vendemos propiedades que han alcanzado una valuacién considerable para
reinvertir en nuevos campos con mayor potencial de revalorizacion. Contemplamos la posibilidad de
vender campos en funciéon de una cantidad de factores, incluido el rendimiento futuro previsto del
campo para su explotaciébn agropecuaria, la disponibilidad de otras oportunidades de inversion y
factores ciclicos que afectan los valores globales de los campos.

No hemos realizado venta de campos durante el periodo de nueve meses del periodo fiscal 2016
comparado con una venta de fraccion de 24.624 hectareas de CRESCA en igual periodo del ejercicio
fiscal 2015. Debido a ello, el resultado operativo del segmento disminuyé en ARS 16,2 millones en el
periodo comparado.

en ARS millones Q2016  1IQ 2015 vara/a 9M16 9M15 vara/a
Ingresos = = - -
Costos 2,7) (1,6) 65,0% (6,7) (5,8) 16,3%
Pérdida bruta 2,7) (1,6) 65,0% (6,7) (5,8) 16,3%
Resultado por venta de campos - S s = 21,6 -
(Pérdida) operativa (3,0) (0,8) (259,2%) (7,9) 8,3
(Pérdida) del segmento (3.0 0,8) (259,2%) (7,9) 8,3

Desarrollada 2014/2015

Superficie en Desarrollo (ha)
Argentina*

Brasil

Paraguay (1)

Total

1.703
7.475
2.367
11.545

* 2015/2016 Corresponden a hectareas de transformacion Fase II: control renovales

Mincluye Cresca al 50%

T SN P ————— R =

Proyectadas 2015/2016
2.910
4.415
1.364
8.689
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Durante esta campafia esperamos transformar 8.689 hectareas en la regién: 4.415
hectareas en Brasil; 1.364 hectareas en Paraguay y 2.910 hectareas en Argentina. Hemos
incrementado la superficie en desarrollo respecto a lo anunciado en el inicio de la
campafia producto de la mejora en los margenes operativos de la actividad agropecuaria y
la reduccion de los costos de desarrollo en délares.

1)) Producciéon Agropecuaria

[l.a) Granos y Cafia de AzUcar

Granos
en ARS millones 111Q 2016 1lIQ 2015 vara/a 9IM16 9M15 vara/a
Ingresos 223,1 110,3 102,3% 684,6 612,0 11,9%
Costos (483,4) (331,5) 45,8% (1.168,0) (1.258,7) (7,2%)

Reconocimiento Inicial y Cambios
en el valor razonable de los activos

A ; 469,8 228,2 105,9% 787,8 723,4 8,9%
biolégicos y productos agricolas en
el punto de cosecha
Cambios en el valor razonable de
los productos agricolas tras la 16,5 (2,6) - 130,5 (18,6) -
cosecha
Ganancia bruta 225,9 4,3 5184,0% 434,9 58,1 648,6%
Crizios yeiEles ol 401)  (35.0) 144%  (1117)  (109,0) 2,5%
administracion
Gastos de comercializacion (39,9) (29,1) 109,3% (145,5) (98,1) 48,4%
Otros resultados operativos, netos (21,2) (23,9) - (18,1) (13,8) 31,5%
Ganancia/ (Pérdida) operativa 124,6 (25,9) - 195,8 (135,2) -
Resultado por participacion en . o
asociadas 10,9 3,6 208,1% 17,3 0,6 3003,4%
Ganancia/ (Pérdida) del i i
segmento 135,5 (22,3) 213,0 (134,7)
Cafia de Azlcar
en ARS millones 111Q 2016  11lQ 2015 vara/a IM16 9M15 vara/a
Ingresos 18,4 38 381,9% 187,4 155,0 20,9%
Costos (45,5) (15,1) 200,7% (305,9) (260,7) 17,3%
Reconocimiento Inicial y Cambios en el valor
razonable de los activos biol6gicos y productos 68,0 17,9 278,6% 187,8 116,9 60,6%

agricolas en el punto de cosecha
Cambios en el valor razonable de los productos
agricolas tras la cosecha

Ganancia/ (Pérdida) bruta 41,0 6,7 515,2% 69,3 11,3 514,3%
Gastos generales y de administracion (8,8) (3,6) 140,7% (22,0) (13,4) 63,6%
Gastos de comercializacion (0,6) (1,5) (58,7%) 4,9) (5,7) (14,3%)
Otras ganancias operativas, netas (0,3) 1,2 - 0,7 2,1) -
Ganancia/ (Pérdida) operativa 31,2 2,7 1043,0% 43,1 (9,9) -

Resultado por participacion en asociadas y
negocios conjuntos
Ganancia/ (Pérdida) del segmento 31,2 2,7 1043,0% 43,1 (9,9) -
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Operacion

Volumen de Produccion® 9M16 9M15 9M14 9M13 9M12
Maiz 186.847 231.764 79.677 89.355 131.085
Soja 26.758 57.202 72.486 59.554 56.593
Trigo 15.578 15.952 12.427 3.111 18.269
Sorgo 1.051 1.740 3.571 4.350 8.702
Girasol 3.354 10.824 5.434 11.480 14.503
Otros 5.494 2.716 1.283 4.033 4,971
Total de Granos (ton) 239.083 320.199 174.879 171.884 234.123
Cafia de Azdicar (ton) 877.396 680.359 520.442 806.102 618.586

®incluye BrasilAgro, CRESCA al 50%, Acres del Sud, Ombu, Yatay y Yuchan. No incluye Agro-Uranga S.A

Maiz 180,1 37,9 218,0(237,3 0,0 237,3|152,3 0,0 152,3|1456 37,8 183,4|152,2 12,3 164,5
Soja 101,21 8,8 1099| 87,1 31,0 118,1|1010 7,4 108,4| 69,4 146 84,0|110,7 9,0 119,7
Trigo 10,4 28,9 39,3 57 0,0 5,7 51 0,0 51| 10,0 0,0 10,0 85 35 12,0
Sorgo 0,8 0,0 0,8 1,3 0,0 1,3 3,3 0,0 3,3 53 0,0 53 0,0 0,0 0,0
Girasol 88 0,0 8,8 23 0,0 2,3 6,8 0,0 6,8 86 0,0 86| 152 0,0 15,2
Otros 38 0,0 3,8 1,4 0,0 1,4 6,1 0,0 6,1] 130 0,0 130| 20,4 0,0 20,4
Total de

Granos

(miles ton) 305,0 75,6 380,6 3351 31,0 366,1|274,6 7,4 2820|2519 52,4 304,3|307,0 24,8 331,8
Cafa de

Azucar (miles

ton) 827,3 0,0 827,3|680,4 0,0 680,4|540,5 0,0 540,5|952,9 0,0 9529|6186 0,0 618,6

M.L: Mercado Local
M.E: Mercado Extranjero
@ Incluye BrasilAgro, CRESCA al 50%, Acres del Sud, Omb, Yatay y Yuchan. No incluye Agro-Uranga S.A

» El segmento de Granos aument6é en ARS 348 millones en los nueve meses del periodo fiscal
2016 en comparacién con igual periodo del afio anterior, principalmente como consecuencia de:

» un incremento de Ps. 159,8 millones de resultado por produccion, proveniente principalmente de
Argentina, producto del aumento de los ingresos esperados por la suba de los rindes y precios
del maiz y la soja, compensado por una disminucion de los resultados de Brasil y Bolivia,
originada en la baja de los rindes y superficie sembrada y mayores costos.

» un aumento en el valor neto de realizacién de los productos agricolas tras la cosecha, producto
principalmente de un aumento generalizado en los precios hacia fines de diciembre debido a la
eliminacién de las retenciones para trigo y maiz, y de la reduccién del 35 al 30% para la soja,
sumado a una devaluacion del peso argentino.

El segmento de Cafia aumentd6 ARS 53,0 millones para el periodo de nueve meses del ejercicio
fiscal 2016 en comparacién con igual periodo del afio anterior, explicado principalmente por:

> un aumento del resultado por ventas en ARS 29 millones y se origina principalmente en Brasil
por un aumento del 26,6% del volumen vendido compensado por una disminucion del precio
promedio de venta en pesos del 2,9%. Si bien el precio en reales aument6 un 25,4%, la variacién
del TC entre ambos periodos provoco la disminucion.

» un incremento del resultado por produccion de ARS 26,4 millones en Brasil producto
principalmente de una mejora en la produccion del 34,5% derivado un aumento de la superficie

: - ﬁ‘f ?
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sembrada del 43,6% y menores rindes, sumado a un aumento de los resultados esperados, fruto
de mayor superficie y precio, compensados por mayores costos y menores rindes.

» un incremento del resultado por produccion de Bolivia en ARS 3,8 millones, producto
principalmente de un aumento del 7,3% del rinde y del 42,9% del precio.

Superficie en explotacién - Granos (has) 2
Campos propios

Campos alquilados

Campos en concesion

Campos propios arrendados a terceros
Superficie Total en Produccién de Granos

Al 31/03/16 Al 31/3/15 var a/a
106.077 127.581 (16,9%)
43.237 53.848 (29,7%)
22.757 23.331 (2,5%)
2.365 8.858 (73,3%)
174.436 213.617 (18,3%)

La superficie en explotacion para el segmento de granos disminuyé un 18,3% con respecto a igual
periodo del afio anterior, explicado principalmente a la disminucién de superficie por ventas de
campos realizadas en el periodo fiscal 2015, principalmente en Brasil, y a una disminucién de la

superficie alquilados a terceros en Argentina.

? Incluye superficie en doble cultivo, la totalidad de los campos en Argentina, Bolivia, Paraguay y Brasil; y Agrouranga (Subsidiaria - 35,72%).
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[I.b) Produccién Ganaderay Lechera

En relacion a nuestra actividad ganadera y lechera en Argentina y Paraguay, observamos durante el
periodo de 9 meses de 2016 resultados mixtos combinando menor produccién de carne, una
disminucién en la produccion de leche producto de una menor cantidad de vacas en ordefie, un
aumento en la produccién de leche por vaca por dia y un aumento en el precio de la hacienda
acompafiado de una leve disminucion del precio de la leche.

) L L) 9M16 9M15 9M14 9M13 9M12
REED () 5.881 5.926 5.723 6.199 7.284
VEImED () 399 379 424 316 379
Hacienda Carne (ton) 6.280 6.305 6.147 6.515 7.663
Leche (miles Its) 12,576 13.254 14.678 13.835 12.868

(2)Incluye Carnes Pampeanas y CRESCA al 50%.

Rodeo 72 0,0 72| 76 0,0 76| 7,7 0,0 77 7,4 0,0 741113 0,0 11,3
Tambo 04 0,0 04| 06 00 06| 03 0,0 0,3|] 0,3 0,0 03| 0,1 0,0 0,1
Hacienda
Carne (miles
ton) 7,6 00 76| 82 00 82| 80 0,0 80| 7,7 0,0 7,7{115 00 115
Leche (en
millones Its) |12,1 00 121|128 0,0 128|143 00 143|134 00 134|127 0,0 12,7

M.L:: Mercado Local

M.E: Mercado Extranjero
(1) Incluye CRESCA al 50%.

Hacienda

en ARS millones 111Q 2016  111Q 2015 vara/a IM16 9IM15 vara/a
Ingresos 35,1 22,5 55,7% 153,1 121,6 25,9%
Costos (53,7) (36,4) 47,5%  (207,7) (180,6) 15,0%
Reconocimiento Inicial y Cambios en

el valor de los activos bioldgicos y 50,0 29,0 72,3% 154,0 102,0 50,9%

productos agricolas
Cambios en el valor razonable de los

productos agricolas U ue ) Us ne )
Ganancia bruta 31,7 15,1 109,4% 99,7 43,1 131,1%
Ganancia operativa 18,7 1,7 990% 56,7 49 1053,4%
Ganancia del segmento 18,7 1,7 990% 56,7 4,9 1053,4%

> Los ingresos del segmento de Hacienda aumentaron un 25,9% debido principalmente al aumento
del 32% en el precio de la hacienda, compensado parcialmente por una disminucién del volumen
de hacienda vacuna en la Argentina, pero a su vez un aumento del volumen de la hacienda
vacuna en Cresca. El costo de venta aumentd en menor medida permitiendo un mayor margen.

» Elresultado por tenencia se increment6 un 160% producto del incremento del precio de hacienda
en distintas categorias, el cual fue compensado por una disminucién del resultado por
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produccion, cual fue afectado por una baja del volumen producido de hacienda y un aumento de
los costos.

De lo comentado anteriormente se explica el aumento de ARS 56,6 millones en el resultado bruto del
segmento de Hacienda para el periodo de nueve meses del ejercicio fiscal 2016 comparado con igual
periodo 2015.

Al 31/03/16 Al 31/03/15  var a/a

Campos propios 71.937 74.633  (3.6%)
Campos alquilados 12.635 13.501 (6.4%)
Campos en concesion 820 869  (5.6%)
Campos propios arrendados a terceros 6.023 5.323 13.2%
Superficie Total en Produccion de Carne 91.415 94.326  (3.1%)

» Hemos disminuido en un 3,1% la superficie bajo explotacion ganadera, principalmente
como consecuencia de una disminucion en la explotacion de campos propios, alquilados y

a concesion.

Stock de Hacienda 31/03/2016 31/03/2015

Hacienda de Cria 55.484 53.958

Hacienda de Invernada 10.818 11.945

Hacienda de Tambo 5.476 6.015

Total Hacienda (cabezas) 71.778 71.918
Leche
en ARS millones 111Q 2016  11IQ 2015 vara/a 9M16 9IM15 vara/a
|ngresos 13,0 17,7 (26,6%) 44,0 53,2 (17,3%)
Costos (31,9) (33,6) (4,9%) (94,5) (98,4) (4,0%)

Reconocimiento Inicial y Cambios en el
valor razonable de los activos biolégicos y

0, 0,
productos agricolas en el punto de e e (v i e Ly
cosecha
Ganancia bruta (2,5 1,0 = (1,2 10,1 =
Ganancia / (Pérdida) operativa (5,0) (2,9 168,7% (8,9) 3,5 =
Ganancia/ (Pérdida) del segmento (5,0 (1,9 168,7% 8,9 3,5 =

Produccion Lechera 31/03/2016 31/03/2015
Vacas en ordefie promedio diarias (cabezas) 1.951 2.212
Produccion de Leche / Vaca en Ordefie / Dia (Its) 22,90 21,49

> Los ingresos del segmento disminuyeron un 17,3%, debido principalmente a una baja del 13% en
el precio de la leche combinado con una baja del volumen del 6%. Por otro lado, los costos de
venta de leche disminuyeron proporcionalmente a sus ingresos, mientras que los relacionados
con la hacienda fueron significativamente mayores, determinando asi un menor margen de
venta.
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» A suvez, el resultado de produccién de leche disminuy6 en ARS 8,8 millones, siendo la principal
causa la disminucién del precio (12%), acompafiado de un leve menor volumen, producto de una
menor cantidad de vacas en ordefie y mayor litros por vaca por dia.

De lo comentado en los dos puntos anteriores se explica la disminucién de ARS 11,3 millones en el
resultado bruto del segmento de Leche para el periodo de nueve meses del ejercicio fiscal 2016
comparado con igual periodo 2015.

Superficie en explotacién - Tambo (has) Al 31/03/16 Al 31/03/15 var a/a
Campos propios 2.231 2.864 -22,1%

» Nuestra operacién lechera es desarrollada en el campo El Tigre. Hubo una disminucién en
la superficie dedicada a la hacienda de tambo del 22,1%.

[ll: Otros Segmentos

Desarrollaremos dentro “Otros” los resultados provenientes de Alquileres y Servicios Agropecuarios,
Agroindustrial y nuestra inversion en FyO.

Alquileres y Servicios Agropecuarios

en ARS millones Q2016  1IIQ 2015 vara/a 9M16 9M15 varala
Ingresos 17,6 20,5 (14,5%) 39,8 53,2 (25,2%)
Costos (6,6) (5,1) 29,4% (14,0) (15,6) (10,3%)
Ganancia bruta 10,9 15,3 (29,1%) 25,9 37,6 (31,3%)
Ganancia operativa 9,5 14,4 (34,1%) 22,1 35,3 (37,2%)
Ganancia del segmento 9,5 14,4 (34,1%) 22,1 35,3 (37,2%)

» Elresultado del segmento de Alquileres y Servicios Agropecuarios disminuy6 en ARS 13,4
millones principalmente por un menor resultado por alquiler debido a menores
arrendamientos en Brasil por ARS 13,8 millones provenientes del campo Cremaq el cual
fue vendido durante el ejercicio fiscal 2015 sumado a la no renovacién para esta campafia
de los contratos de los campos de San Pedro, la Suiza y Anta en Argentina. Esta
disminucién fue suavizada por el aumento en el resultado por arrendamiento en Argentina,
dado por un nuevo contrato por 1.106 has de La Esmeralda.
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Agro-industrial

en ARS millones 111Q 2016  11IQ 2015 varal/a IM16 9M15 varal/a
Ingresos 259,9 175,6 47,9% 667,5 588,6 13,4%
Costos (254,1) (162,9) 55,9% (631,5) (528,9) 19,4%
Ganancia bruta 5,8 12,7 (54,5%) 36,0 59,7  (39,6%)
Pérdida operativa (14.6) (11,0) 32,4% (31.5) (15,4)  104,6%

Pérdida del segmento (14,6) (11,0) 32,4% (31,5) (15,4) 104,6%

» ElI segmento Agroindustrial evidencia una disminucion de ARS 16,1 millones
principalmente como consecuencia del aumento en los costos de un 19% respecto de los
generados en el mismo periodo del afio anterior. Este incremento fue motivado por el
incremento de los costos de adquisiciéon de la hacienda y en menor medida, el incremento
en la mano de obra.

FyO

en ARS millones 111Q 2016 111Q 2015 vara/a 9M16 9M15 vara/a
Ingresos 72,2 26,4 173,5% 158,2 95,6 65,5%
Costos (37,8) (20,2) 87,1% (106,6) (82,8) 28,7%
Ganancia bruta 34,3 6,2 456,9% 51,6 12,8 303,1%
Pérdida operativa 21,0 1,9 970,8% 29,8 (1,0) -
Pérdida del segmento 21,0 1,8 1030,8% 27,5 1,2) -

» En este segmento observamos un incremento de ARS 28,7 millones fundamentalmente
debido a un incremento del volumen negociado de granos y a la combinaciéon de mayores
precios de los granos y la depreciacion del tipo de cambio en diciembre pasado.

16
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Segmento Urbano: Propiedades Urbanas e Inversiones a través de nuestra
subsidiaria IRSA (Inversiones y Representaciones Sociedad Anénima).

Desarrollamos nuestro segmento de Propiedades Urbanas e Inversiones a través de nuestra
subsidiaria IRSA, al 31 de diciembre 2015 nuestra participacion en la misma alcanzaba el 63,38%
sobre el capital social (63,79% teniendo en cuenta las acciones recompradas en cartera).

A partir del segundo trimestre de 2016 hemos definido la apertura entre Centro de Operaciones en
Argentina y Centro de Operaciones en Israel. Desde el centro de operaciones en Argentina, el Grupo,
a través de IRSA y subsidiarias maneja los negocios tanto de Argentina como las inversiones
internacionales en el edificio Lipstick en Nueva York y en el REIT hotelero Condor Hospitality Trust.
Desde el centro de operaciones en Israel, el Grupo maneja IDBD.

Resultados Consolidados de nuestra subsidiaria IRSA Inversiones y Representaciones S.A.

La informacién a continuacién corresponde a los datos considerados de los Estados Contables de
nuestra controlada IRSA al 31 de diciembre de 2015.

en ARS Millones T 16 1T 15 Var a/a IM16 9M 15 Varala

Ingresos por ventas, alquileres y servicios 17.567 811 2.066,1% 19.731 2.509 686,4%
Resultado Operativo 1.198 280 327,9% 3.146 1.866 68,6%

Depreciaciones y Amortizaciones 1.098 50 2.096,0% 1.204 135  791,9%
EBITDA 3.325 1.203 176,4% 4.350 2.001 117,4%
(Pérdida) / Ganancia del Periodo -129 -211 -38,9% -1.039 -164  533,5%
Atribuible a accionistas de la sociedad -189 250 -24.4% 676 245  175.9%
controlante

Atribuible a interés no controlante 60 39 53,8% -363 81 -548,1%

Centro de Operaciones en Argentina

IRSA es una de las mayores empresas argentinas inversoras en bienes raices en términos de
activos. Esta directa e indirectamente involucrada mediante subsidiarias y negocios conjuntos a
diversas actividades relacionadas con bienes inmuebles en Argentina y el exterior, incluyendo:

» La adquisicion, desarrollo y explotacion de centros comerciales y oficinas, a través de su
participacion del 94,74% en IRSA Propiedades Comerciales S.A (continuadora de Alto
Palermo S.A.), una de las compaifiias lideres en la operacion de real estate comercial en la
Argentina con una participaciébn mayoritaria en 15 centros comerciales y 6 edificios de
oficinas totalizando 414.000 m” de Area Bruta Locativa (333.719 en centros comerciales y
79.945 en oficinas).

» La adquisicién y desarrollo de propiedades residenciales y adquisicion de reservas de tierras

sin desarrollar para su futuro desarrollo o venta.

La adquisicion y explotacion de hoteles de lujo.

Inversiones selectivas fuera de la Argentina.

» Inversiones financieras, entre las cuales, IRSA posee una participacion del 29,91% en Banco
Hipotecario, una de las principales entidades financieras del pais.

P> Inversiones internacionales: incluyendo el 49% del edificio Lipstick en Nueva York y el 49%
de poder de voto en el REIT hotelero Condor Hospitality Trust (NASDAQ: CDOR)

vy
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31 de marzo de 2016
Centro de operaciones Argentina

Oficinas Operaciones
Centros Ventas y financieras y
comerciales  y otros desarrollos  Hoteles Internacional otros

Ingresos por ventas,
alquileres y servicios 1.734 235 5 406 - 1 2.381

Costos (277) (36) (15) (263) - (1) (592)

Ganancia/ (Pérdida)
bruta 1.457 199 (10) 143 s s 1.789

Resultado por venta
de propiedades de
inversion - - 1.055 - - - 1.055

Gastos generales y

de administracién (122) (38) (92) (75) -65 - (392)
Gastos de

comercializacion (96) 27) 15) (49) - 1) (188)
Otros resultados

operativos, netos (24) (3) (8) (1) 143 3 110
Ganancia operativa 1.215 131 930 18 78 2 2.374
Resultado por

participacion en

asociadas y negocios

conjuntos - 10 6 - (795) 173 -606

Ganancia/ (Pérdida)
del segmento 1.215 141 936 18 (717) 175 1.768
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31 de marzo de 2015
Centro de operaciones Argentina ‘

Operaciones

Centros Oficinas Ventas y financieras y

En ARS Millones comerciales otros desarrollos Hoteles Internacional otros
y

Ingresos  por  ventas, 1.282 250 12 317 26 (1) 1.886
alquileres y servicios
Costos (199) (35) (15) (212) (7) - (468)
Ganancia / (Pérdida) 1.083 215 (3) 105 19 (1 1.418
bruta
Resultado por venta de - - 796 - R - 79
propiedades de inversién
Gastos generales y de )
administracion E1) 1) 2 ) e )
Gastos de
comercializacion (78) (13) ) (40) ) - (138)
Otros _ resultados (20) (113) 14 () 187 2 63
operativos, netos
Ganancia / (Pérdida) 894 49 765 5 166 (3) 1.876
operativa
Resultado por
participacién en asociadas B 3 2 1 (973) 115 (852)
y negocios conjuntos
Ganancia / (Pérdida) del 894 52 767 6 (807) 112 1.024

segmento

En cuanto al segmento de centros comerciales, las ventas de locatarios durante el periodo de
9M2016 fueron de ARS 2.381 millones, un 35,2% mayores a las de igual periodo de 2015 (30,0% en
los mismos centros comerciales, sin considerar las ventas de Distrito Arcos y de Alto Comahue
Shopping). En el llIT16 se observa una leve desaceleracién en el ritmo de crecimiento de las ventas
que crecieron un 29% contra el IlIT15 (25,4% en los mismos centros comerciales). La superficie
alquilable del portfolio fue de 334.080 m2 en el trimestre y la ocupacién se mantuvo en niveles
Optimos de 98,6%. Los ingresos del segmento aumentaron en el periodo de nueve meses un 35,4%
en tanto el Resultado Operativo alcanzé los ARS 1.215 millones (+ 35,9% respecto al mismo periodo
de 2015).

En relacién al segmento de oficinas, los ingresos cayeron un 6,0% en el periodo de nueve meses del
aflo 2016 debido a la reduccién en un 28% de la superficie alquilable producto de las ventas
realizadas durante el periodo, y compensado por el incremento de la renta en ARS/m2 producto de la
denominacion en dolares de los contratos. Asimismo, la ocupacion del portfolio se ubicé en 94%,
levemente inferior a la observada en el trimestre pasado producto principalmente de la venta parcial
del edificio Intercontinental, el cual poseia una ocupacién superior al promedio del portafolio.

Otro segmento que generd un gran resultado en los 9 meses fue “Ventas y Desarrollos”, que se
incrementd un 22,0% con igual periodo del ejercicio anterior debido a mayores resultados de ventas
de propiedades de inversion.
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Centro de Operaciones en Israel

Con fecha 11 de octubre de 2015, el Grupo adquirio el control de la compaiiia israeli IDB
Development Corporation Ltd. (“IDBD”). Al 31 de marzo de 2016, la participacion de nuestra
subsidiaria IRSA en IDBD ascendia a aproximadamente 68,3%, habiendo el grupo realizado hasta
esa fecha una inversion equivalente a unos USD 515 millones aproximadamente.

IDBD es uno de los mayores y mas diversificados holdings de Israel, el cual participa a través de sus
subsidiarias, asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones en numerosos mercados y sectores
de la industria en Israel y otros paises, tales como, negocios inmobiliarios (Property & Building
Corporation), supermercados (Shufersal), agroindustria (Adama), seguros (Clal Holdings Insurance
Enterprises, en adelante Clal), telecomunicaciones (Cellcom) entre otras.

Luego del 31 de marzo de 2016, las acciones de IDBD dejaron de estar listadas en el Tel-Aviv Stock
Exchange (“TASE”) y se cancelaron la totalidad de los warrants minoritarios. La compafiia seguira
registrada en el TASE en calidad de una “Debentures Company” de acuerdo a la ley Israeli, al tener
bonos cotizando.

Informacién por segmentos - Centro de operaciones Israel

Dentro de este centro, el Grupo opera en los siguientes segmentos:

o El segmento “Propiedades Comerciales” incluye principalmente los activos vy
resultados operativos provenientes de la actividad vinculada con la subsidiaria PBC.
A través de PBC, el Grupo opera propiedades de renta y residenciales en lIsrael,
Estados Unidos y otros lugares del mundo y lleva a cabo proyectos comerciales en
Las Vegas, Estados Unidos.

o ElI segmento “Supermercados” incluye los activos y resultados operativos
provenientes de la actividad vinculada con la subsidiaria Shufersal. A través de
Shufersal, el Grupo opera principalmente una cadena de supermercados en Israel.

o El segmento “Agroquimicos” incluye los resultados provenientes de la asociada
Adama. Adama es una compafiia especializada en agroquimicos, en especial para la
produccion de cultivos.

o El segmento “Telecomunicaciones” incluye los activos y resultados operativos
provenientes de la actividad vinculada con la subsidiaria Cellcom. Cellcom es un
proveedor de servicios de telecomunicaciones, y sus principales actividades incluyen
la provision de servicios de telefonia celular, telefonia fija, datos e internet entre
otros.

o El segmento “Seguros” incluye los activos provenientes de la actividad vinculada con
Clal. Esta compafiia es uno de los grupos aseguradores mas importante de Israel
cuyas actividades comprenden principalmente los sectores de seguros de pension y
prevision social y otros. Tal como se indica en Nota 9, el 51% de las acciones
controlantes de Clal se encuentran depositadas en un fideicomiso en funcién de las
instrucciones de la Comision de Mercados de Capitales de Israel para dar
cumplimiento a la venta del paquete de control de Clal, por lo que la compafiia no se
encuentra consolidada al 100% linea por linea sino en una sola linea como un
instrumento financiero a valor razonable como es requerido por las NIIF bajo las
circunstancias actuales de no ejercicio del control.
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o El segmento “Otros” incluyen los activos y resultados provenientes de otras
actividades diversas, tales como desarrollos tecnolégicos, turismo, activos de
petréleo y gas, electrénica, y otros varios.

Resultados Operativos — En NIS Millones

31 de Diciembre de 2015 (por el periodo 30/09 al 31/12)

Centro de operaciones Israel

Propiedades

Supermercados Agroquimicos Telecomunicaciones Seguros Otros Total
comerciales

Ingresos por ventas, alquileres y servicios 257 2911 1.113 163 4.444
Costos -155 -2.159 -976 -193 -3.483
Ganancia / (Pérdida) bruta 102 752 - 137 - -30 961
Resultado por venta de propiedades de
inversién
Gastos generales y de administracion -18 -32 -62 -1 -113
Gastos de comercializacion -4 -458 -161 -11 -634
Otros resultados operativos, netos - - -1 -4 -5
Ganancia/ (Pérdida) operativa 80 262 - -87 - -46 209
Resultado por participacién en asociadas y

-23 19 -35 - 16 (23)
negocios conjuntos
Ganancia/ (Pérdida) del segmento 57 281 -35 -87 - -30 186
Activos operativos 15.135 7.247 2.419 6.343 1.315 1.590 34.049
Pasivos operativos -12.625 -6.138 - -5.339 - -725 -24.827
Activos (Pasivos) operativos, netos 2.510 1.109 2.419 1.004 1.315 865 9.222

Los ingresos y el resultado operativo del segmento Propiedades Comerciales a través de la
subsidiaria Property & Building (“PBC”) alcanzé en el trimestre consolidado (1 de octubre 2015 a 31
de diciembre 2015) los NIS 257 millones y NIS 80 millones respectivamente (USD 69 millones y USD
22 millones respectivamente). Durante el trimestre se evidencié una mayor renta y ocupacion de las
propiedades de inversién de PBC, principalmente el edificio HSBC en la ciudad de Nueva York.

El segmento de Supermercados, a través de Shufersal, alcanzd en el trimestre ingresos por NIS
2.911 millones (USD 775 millones) debido principalmente a un incremento en los ingresos del
segmento minorista y del segmento inmobiliario. Las ventas en las mismas tiendas se incrementaron
un 6,4% en el trimestre bajo andlisis comparado con igual trimestre del afio anterior. Las ventas por
metro cuadrado ascendieron a NIS 5.799 en el cuarto trimestre de 2015, en comparacion con
NIS 5.260 el trimestre correspondiente del afio anterior, lo que representa un aumento del 10,2% que
se debe principalmente a la reduccion de las areas de venta y a cambios en los componentes del
carrito de ventas y en el mix de campafias de ventas. El resultado operativo de este segmento
alcanzo los NIS 262 millones (USD 69 millones).

El segmento de Telecomunicaciones llevado a cabo por “Cellcom” alcanzé ingresos por NIS 1.113
millones (USD 296 millones). Se evidencié una disminucién de los ingresos respecto del mismo
trimestre de 2014 tanto en los ingresos por servicios como en los ingresos por equipos. El aporte de
Netvision a los ingresos totales del cuarto trimestre de 2015 fue de NIS 222 millones. La disminucion
de los ingresos por servicios del cuarto trimestre de 2015 se debié principalmente a una baja en los
ingresos por servicios de telefonia celular, a causa de la continua erosion del precio de estos
servicios como resultado de la competencia mas intensa en el mercado de telefonia celular, y a una
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baja de los ingresos por servicios de llamadas internacionales. La disminucion de los ingresos por
equipos durante el cuarto trimestre de 2015 se debié primordialmente a la disminucién de la cantidad
de teléfonos celulares vendidos durante el cuarto trimestre de 2015 en comparacion con el cuarto
trimestre de 2014, que se compensoO parcialmente con un incremento de los ingresos por equipos
para usuarios finales de Netvision. El aporte de Netvision a los ingresos por equipos durante el cuarto
trimestre de 2015 fue de NIS 57 millones. La pérdida operativa del cuarto trimestre de 2015 fue de
NIS 87 millones (USD 24 millones).

El segmento “Otros” registrd ingresos por NIS 163 millones (USD 43 millones) en tanto el resultado
operativo fue de una pérdida de NIS 46 millones (USD 12 millones).

En relacion a “Clal”, el Grupo valua su tenencia en dicha compafiia de seguros como un activo
financiero a valor de mercado. La valuacion de las acciones de Clal al 31/03/2016 ascendia a NIS
1.315 millones (USD 350 millones)

Por ultimo, el resultado proveniente de la compania de agroquimicos “Adama” se registra como valor
patrimonial proporcional y registr6 en el trimestre consolidado una pérdida de NIS 35 millones (USD 9
millones).

Balance IDBD al 31 de diciembre de 2015 (NIS millones)

Activo no Corriente:

28.531 Pasivo no Corriente: 25.047

Activo Corriente: 10.650 Pasivo Corriente: 10.277

PN Atribuible al Accionista Controlante: 131
PN Atribuible al Accionista no Controlante: 3.726

Activo Total: 39.181 Patrimonio Neto: 3.857
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Deuda Financieray otros

A continuacion se detalla la composicién de la deuda:

Negocio Agropecuario

Descubiertos Bancarios ARS 26,6 Variable < 30 dias
Prestamo Bancario CP ARS 2,0 Variable < 365 dias
Libor 180 dias + 300 bps;
Préstamo Banco Ciudad uUsD 13,0 floor: 6% 18-ene-22
Préstamo Banco de la Pampa ARS 10,0 variable [10,5% ; 14,5%)] 03-jul-17
Cresud 2018 Clase XIV usD 32,0 1,500% 22-may-18
Cresud 2018 Clase XVI USD 109,1 1,500% 19-nov-18
Cresud 2019 Clase XVII usD 33,7 4,00% 12-sep-19
Cresud 2016 Clase XIX ARS 12,7 27,5% / Badlar + 350 bps 13-sep-16
Cresud 2017 Clase XX usD 18,2 2,50% 13-mar-17
Cresud 2017 Clase XXI ARS 13,1 27,5% / Badlar + 375 bps 01-feb-17
Cresud 2019 Clase XXII usD 22,7 4,50% 12-ago-19
Préstamo Com. 5319 ARS 0,2 15,010% 06-jun-16
Futuros y Opciones Préstamo
Hipotecario Com 5449 ARS 0,0 15,25% 28-dic-16
Préstamo Bolivia BOB 0,5 6,00% 20-jun-16
Deuda Total CRESUD 293,8
Deuda Total Brasilagro 7,5

Negocio Urbano e Inversiones

Centro de Operaciones Argentina

Tipo de Deuda Moneda  Monto @ Tasa Vencimiento
Descubiertos Bancarios ARS 57,9 Variable <180 dias
IRSA 2017 Clase | © usD 150,0 8,50% 02-feb-17
IRSA 2020 Clase Il © usD 150,0 11,50% 20-jul-20
ON Clase VI ARS 0,7 Badlar + 450 bps 27-feb-17
Linea crédito IRSA CP uUsD 60,0 Variable 25-jun-16
Otros Préstamos 1,8

Deuda Total IRSA 420,4

Efectivo&Eqg+Inversiones IRSA® usbD 13,1

Crédito Venta de Activos® USD 127,5

Deuda Neta IRSA UsD 279,8

Descubiertos Bancarios ARS 16,4 Variable < 360 dias
Préstamo Bancario CP ARS 4,9 23,00% 30-sep-16
APSA 2017 Clase | @© USD 60,8 7,88% 11-may-17
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26,5% / Badlar + 400

ON IRSA CP Clase | ARS ARS 27,7 bps 20-mar-17
Otros Préstamos 1,7

Deuda compra de Activos® USD 127,5 8,50% 20-jul-20
ON IRSA CP Clase Il USD 360,0 8,75% 01-mar-23
Deuda Total IRSA CP 599,0

Efectivo&Eq+Inversiones IRSA CP®  USD 383,9

Deuda Recomprada® UsD 1,7

Deuda Neta IRSA CP UsD 213,4

(1) Valor nominal del capital expresado en USD (millones) a tipo de cambio 14,7 ARS/USD, sin considerar intereses devengados ni
eliminaciones de saldos con subsidiarias

(2) Al 31/03/16 IRSA CP habia recomprado por un monto de valor nominal de USD 1,7 millones.

(3) Corresponde a un préstamo entre IRSA e IRSA CP por la transferencia de activos realizada en Diciembre 2014. Con fecha 6 de Abril
de 2016, IRSA CP cancel6 el saldo del préstamo intercompany.

(4) "Efectivo & Equivalentes mas Inversiones IRSA” incluye Efectivo & Equivalentes IRSA + Inversiones en activos financieros corrientes y
no corrientes IRSA

(5) "Efectivo & Equivalentes mas Inversiones IRSA CP” incluye Efectivo & Equivalentes IRSA CP + Inversiones en activos financieros

corrientes y no corrientes IRSA CP

Centro de Operaciones Israel

Deuda financiera al 31 de Diciembre 2015

Deuda Monto

Deuda Total IDBD 787
Deuda Total DIC 1.174
Deuda Total Shufersal 779
Deuda Total Cellcom 974
Deuda Total PBC 2.442
Deuda Total Otras® 157

(1) Valor nominal del capital expresado en USD (millones) a tipo de cambio 3,8911 ILS/USD, sin considerar intereses devengados ni
eliminaciones de saldos con subsidiarias

(2) Incluye IDB Tourism, Bartan, y IDBG
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Estructura patrimonial consolidada resumida comparativa

En ARS millones Mar-16 Mar-15 Mar-14 Mar-13 Mar-12
Activo corriente 54.026 3.420 3.257 2.706 2.071
Activo no corriente 110.166 11.001 11.999 9.457 7.844
Total del activo 164.192 14.421 15.256 12.163 9.915
Pasivo corriente 47.213 4.386 3.132 2.528 2.315
Pasivo no Corriente 107.258 6.821 7.267 4.626 3.191
Total del pasivo 154.471 11.207 10.399 7.154 5.506
Participaciones de terceros (o interés no controlante) oz e 230 2R 221
Patrimonio neto 9.721 3.214 4.857 5.010 4.409
Total del pasivo mas participaciones de terceros (o interés i (el (AT e EHEI
no controlante) mas Patrimonio neto
Estructura de resultados consolidada resumida comparativa
En ARS millones 9IMFY2016 9IMFY2015 9MFY2014 9MFY2013 9MFY2012
Ganancia bruta 6.046 1.623 1.441 965 814
Ganancia Operativa 3.437 1.737 926 753 498
Result_ado por participacion en asociadas y 683 .843 115 15 12
negocios conjuntos
Ganancia antes de resultados financieros e
impuesto a las ganancias e e e [ S
Resultados financieros netos -4.289 -1.114 -1.927 -474 -375
Ganancia/ (Perdida) antes de impuesto a las : 3 )
ganancias 1.535 220 885 294 135
Impuesto a las Ganancias 37 -233 358 -31 -42
Ganancia/ (Pérdida) del ejercicio -1.498 -453 -528 263 93
Accionistas de la sociedad controlante -936 -488 -494 84 3
Interés no controlante -562 85 -34 179 90
Ganancia/ (Pérdida) del ejercicio -1.498 -453 -528 263 93
Otros resultados integrales del ejercicio @ 2.862 -553 913 224 -136
Total de resultados integrales del ejercicio 1.364 -1.006 385 487 -43
Accionistas de la sociedad controlante -231 -731 -50 187 -39
Interés no controlante 1.595 -275 435 300 -4
® Corresponden a diferencias de conversion
Estructura de flujo de efectivo consolidada resumida comparativa
En ARS millones 9IMFY2016 9IMFY2015 9MFY2014 9MFY2013 9MFY2012
Fondo_s generados por (aplicados a )las actividades 2778 514 396 424 487
operativas
_Fondqs, generados por (aplicados a )las actividades de 9.503 705 -649 -358 -349
inversion
Eondo_s ggnerados por (aplicados a )las actividades de 148 1613 427 64 301
financiacion
Total de fondos generados o aplicados durante el 12.429 374 -680 130 162

ejercicio/periodo
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Indicadores

En ARS millones Mar-16 Mar-15 Mar-14 Mar-13 Mar-12
Liquidez ® 1,144 0,780 1,040 1,070 0,895
Solvencia @ 0,063 0,287 0,467 0,700 0,801
Inmovilizacién del capital © 0,671 0,763 0,787 0,778 0,791
(I;\;entabilidad (solamente anual) -15,41% -0,141 -0,109 0,052 0,021

® Activo corriente/ Pasivo corriente
@ patrimonio Neto Total /Pasivo Total
@ Activo no corriente/ total del Activo

® Resultado neto del ejercicio (no incluye Otros Resultados Integrales)/ Patrimonio Neto Total promedio

Hechos Relevantes y Posteriores

Con fecha 18 de abril de 2016, Cresud acept6 una “oferta de compra sujeta a condicién”, por
la cual Cresud vende los campos “La Esperanza” y “El Invierno” de 2.615 hectareas, ubicada en el
departamento de Rancul, Provincia de La Pampa, Argentina, por un total de U$S 6 millones, que el
comprador abonara de la siguiente manera: a) U$S 5 millones, en el momento de suscribirse la
escritura traslativa de dominio y b) U$S 1 millén en cinco cuotas anuales, pagaderas en el mes de
agosto de cada afio, a partir del mes de agosto de 2017, con mas un interés del 7% anual sobre
saldos. La escritura traslativa de dominio se otorgara dentro de los 60 dias corridos desde la fecha de
aceptacion. Es condicion esencial que se cumpla: a) el comprador deposite U$S 0,3 millones en
concepto de reserva, hecho ocurrido el 19 de abril de 2016 y b) obtenga de la Subsecretaria de
Coordinacion y Control de Gestidon Registral del Ministerio de Justicia y Derechos Humanos, el
correspondiente “Certificado de Habilitacion” para la adquisicion de tierras rurales.

Perspectivas para el proximo ejercicio

La campafia 2016 se esta desarrollando, en Argentina, como una campafia “Nifio”, con nivel de
precipitaciones por encima de la media. A la fecha, hemos concluido la cosecha de trigo y girasol.
La cosecha de soja se ha iniciado y se encuentra en un 34%, por otro lado la cosecha de maiz esta
comenzando alcanzando un grado de avance del 4%. Cabe sefialar que el 75 % del maiz que
sembramos es maiz tardio, con lo cual su cosecha se iniciara a partir de fines de junio. Los precios, a
nivel local, tanto de soja como maiz se mantienen firmes por la demora en la cosecha

En nuestros campos en Bolivia, donde podemos llevar a cabo dos ciclos de siembra y cosecha al
afio, ambas campafias han sido completamente cosechadas, incluyendo cultivos de soja, maiz y
sorgo. La cosecha en los campos de Paraguay ha alcanzado un avance del 78% en soja con un
rinde mayor de lo esperado mientras que en Brasil, la cosecha de soja alcanzé un 82% y la de maiz
un 40%. Hemos tenido un impacto negativo de aproximadamente el 40% en la productividad la soja
y el 30 % en los rendimientos del maiz, debido al bajo nivel de precipitaciones durante el desarrollo
de los cultivos en la zona de Bahia y Piaui.

En Argentina, esperamos precios sostenidos para la actividad ganadera y costos en leve aumento,
aunque controlados. Continuaremos trabajando eficientemente para alcanzar los mayores margenes
operativos posibles. En el caso de nuestro tambo “El Tigre” donde consolidamos toda la produccion
lechera, hemos adoptado en los Ultimos meses una estrategia de venta selectiva de vacas en ordefie
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manteniendo aquella hacienda de mayor productividad. La Actividad lechera esta pasando por una
situacion de precios muy deprimidos, situacién que confiamos se revierta durante los proximos
meses.

En relacién a nuestra planta frigorifica, que poseemos a través de nuestra participacion en Carnes
Pampeanas, seguiremos trabajando en optimizar los margenes teniendo en cuenta los cambios en
las condiciones del mercado que resultan mas favorables para que el sector vuelva a ser rentable.

En relacion a la transformacion y puesta en valor de hectareas, continuaremos con el desarrollo de
nuestros campos en Argentina, Paraguay y Brasil. Si bien en los Gltimos afios hemos transformado a
un ritmo inferior al histérico producto del elevado costo de desarrollo y las condiciones de rentabilidad
productiva, las condiciones macroeconémicas actuales resultan mas favorables y esperamos poder
recuperar los niveles histéricos a un costo menor de transformacion.

Continuamos atentos a las oportunidades de venta de campos que puedan surgir vendiendo
aquellos establecimientos que hayan alcanzado el mayor grado de apreciacion a la vez que
continuaremos analizando adquisiciones en otros paises de la regién con el objetivo de armar un
portafolio regional con un importante potencial de desarrollo y valorizacién.

Nuestra subsidiaria urbana, IRSA Inversiones y Representaciones S.A. sigue mostrando firmes
resultados en sus diferentes lineas de negocio. Las perspectivas son positivas ya que la compafia
cuenta con una gran reserva de tierras para futuros desarrollos de centros comerciales, oficinas y
usos mixtos en un contexto de una industria con alto potencial de crecimiento. Por su parte, en
relacion a la inversién en la compafiia israeli IDBD, durante este ejercicio se ha venido reduciendo el
nivel de deuda de la compafiia e impulsando una estrategia en cada unidad de negocio para mejorar
los méargenes operativos.

Creemos que empresas como Cresud, con muchos afios de trayectoria y gran conocimiento del
sector, tendran excelentes posibilidades para aprovechar las mejores oportunidades que se den en el
mercado, sobre todo teniendo en cuenta que nuestro principal trabajo es el de producir alimentos
para una poblacién mundial que crece y lo demanda.
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Cresud Sociedad Anénima,
Comercial, Inmobiliaria, Financiera y Agropecuaria

Estados de situacion financiera intermedios condensados consolidados

al 31 de marzo de 2016 y al 30 de junio de 2015

(Importes expresados en millones de pesos argentinos, excepto las acciones y la informacién por
accion, y a menos que se indique lo contrario)

Nota 31.03.16 30.06.15
ACTIVO
Activo no corriente
Propiedades de INVEISION..........ccuiiiiiiieiie et 10 49.352 3.475
Propiedades, planta y @QUIPO.........ccuuiiiiiiiiiiiieiiic e 11 23.413 1.977
Propiedades para [a VENLA ...........cocuviiiiiiiiiiiciic e 12 1.368 130
ACHIVOS INtANGIDIES ......ooiiiiiieiiie e 13 6.642 176
ACHVOS DIOIOGICOS ... 14 583 459
Inversiones en asociadas y NEgOCIOS CONJUNTOS .........ceoruureeiireeaniieeeniieeesieeeaannees 8 16.178 3.394
Activos por impuesto diferido ...........cccceeeinen. 24 2.094 653
Créditos por impuesto a las ganancias . 164 160
Activos restringidos.............ccccuee... 48 4
Créditos por ventas y OtroS CreEAItOS ..........eeeiurieiiiiieeiiiiie e eiee e e e e 17 4.228 427
Activos financieros y otros activos disponibles para la venta..............cccovceeennee. 9 3.745 -
Inversiones en activos fINANCIEIOS. .........ccuiuiieiiiie e 18 2.339 623
Instrumentos financieros derivados. ...........cvveiiiiiiiiie e 19 8 208
Beneficios @ empleados..........ccoiiiiiiiiiiiii e 4 -
Total del ACtIVO NO COMTIBNTE .....uiiiiiiii it 110.166 11.686
Activo corriente
Propiedades para [a VENtA ..........ccccviiiiiiiiiiiiiiccee e 12 2.914 3
Activos biol6gicos ................... 14 738 120
Inventarios .............. 15 3.239 511
Activos restringidos 670 606
Créditos por impuesto a las ganancias 562 31
Activos financieros y otros activos disponibles para la venta...........c..ccccovceeennne. 9 1.620 -
Créditos por ventas y OtroS CrEAILOS .........uveviririeiiiiiee it 17 14.228 1.772
Inversiones en activos fINANCIEIOS ...........oocueiiiiiiiiiiiie et 18 10.268 504
Instrumentos finanCieros derivados ...........ccceiiiieiiiiie e 19 98 30
Efectivo y equivalentes de fECiVO .........ccoveiiiiiiiiiiiie e 20 19.689 634
Total del ACHIVO COMTIENTE ....coiiiiiiiiee et 54.026 4211
TOTAL DEL ACTIVO ..ttt sttt ettt et e et snee et e nneeennee e 164.192 15.897
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la sociedad controlante
CAPItAl SOCIA ...t 495 495
ACCIONES ProPias €N CAMEIA. .....coiuuiieiiiieeitiee ettt 7 7
Ajuste integral del capital social y acciones propias en cartera 65 65
Prima de emiSiOn ...........oooiiiiiiiiiie e 659 659
Prima por negociacién de acciones propias en cartera 16 13
Reserva legal........ 83 -
Otras reservas 25 914 599
Resultados NO @SIGNATOS ........c.ueiiiiiiiiiie e (930) 118
Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la sociedad controlante ...... 1.309 1.956
INtErés NO CONLrOIANTE .......oooiiiiiiiie e 8.412 2.559
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 9.721 4.515

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros intermedios condensados consolidados.
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Cresud Sociedad Anénima,
Comercial, Inmobiliaria, Financiera y Agropecuaria

Estados de situacion financiera intermedios condensados consolidados

al 31 de marzo de 2016 y 30 de junio de 2015 (Continuacién)

(Importes expresados en millones de pesos argentinos, excepto las acciones y la informacién por
accion, y a menos que se indique lo contrario)

Nota 31.03.16 30.06.15
PASIVO
Pasivo no corriente
Deudas comerciales y otras deudas ...........coccuveeriiiiiiiieiiiiceiiec e 21 915 264
PrESTAMOS ... ettt 23 98.356 5.833
Pasivos por impuesto diferido..........cceeiviiiiiiiiiiii 24 5.385 151
Instrumentos financieros derivados...........cocuviiiiiiiiiiei e 19 94 269
Remuneraciones y cargas SOCIAlIES. ........ccccovviiiiiiiiiiiiiciieeee e 12 5
PrOVISIONES .....eiiiiieiiiiiiie ettt e e e ettt e e e e e s abe e e e e e e e nnnnnes 22 1.842 387
Beneficios a empleados..........coccviiiiiiiiiiiiiii 654 -
Total del Pasivo NO COITIENTE ........uiiiiiiiiiiiic e 107.258 6.909
Pasivo corriente
Deudas comerciales y otras deudas ...........cccueeeiiieiiiiiieiiiiee e 21 18.908 1.307
Impuesto a las ganancias y ganancia minima presunta a pagar ................... 670 142
Remuneraciones y cargas sociales 1.729 230
Préstamos .......ccccoovveeiiieeiiiiieeen, 23 25.026 2.477
Instrumentos financieros derivados 19 117 262
PrOVISIONES ...t 22 763 55
Total del Pasivo corriente..... 47.213 4.473
TOTAL DEL PASIVO ...ttt ettt 154.471 11.382
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO....ccciiiiiiiiieeiiiiiiieeee e 164.192 15.897

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros intermedios condensados consolidados.
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Cresud Sociedad Andnima,
Comercial, Inmobiliaria, Financiera y Agropecuaria

Estados de resultados intermedios condensados consolidados
por los periodos de nueve y tres meses iniciados el 1° de julio de 2015y 2014

y 1° de enero de 2016 y 2015, respectivamente y finalizados el 31 de marzo de 2016y
2015

(Importes expresados en millones de pesos argentinos, excepto las acciones y la informacién por
accion, y a menos que se indique lo contrario)

Nueve meses Tres meses

Nota 31.03.16 31.03.15 31.03.16 31.03.15
INOIESOS . ..cii ittt e 26 21.557 4.069 18.166 1.128
COSEOS ..o ees st n e 27 (16.818) (3.438) (14.287) (923)
Reconocimiento inicial y cambios en el valor razonable
de activos biolégicos y productos agricolas en el punto de
COSECNA ... 1.176 1.012 596 292
Cambios en el valor neto de realizacion de los productos
agricolas tras la cosecha ..........ccccoeviiieiiiiiiiiee e 131 (20) 17 (4)
Ganancia bruta........cccoooeviiiiii 6.046 1.623 4.492 493
Resultado por venta de propiedades de inversion............... 4 1.055 796 33 -
Resultado por venta de campoS..........occcveeeviieeniieeinieeeenns - 1 - 1
Gastos generales y de administracion ..............cccocceeevcinnene 28 (999) (429) (600) (154)
Gastos de comercializaCion .............coceevcvieiniiiinniicciee 28 (2.769) (322) (2.485) (95)
Otros resultados operativos, NEtOS..........cccceevveeeriieeeninnenns 29 104 68 (62) 16
GanNaANCia OPEratiVa......ueeerueeeaiiieeiiiee et e e 3.437 1.737 1.378 261
Resultado por participacion en asociadas y negocios
CONMJUNEDS ..ttt ettt 8 (683) (843) (280) (169)
Ganancia antes de resultados financieros e impuesto
A 18S gANANCIAS ....eoviiiiiiiiiic e 2.754 894 1.098 92
INGresos fiNANCIErOS..........eiiiiiiiiiiic e 30 1.141 169 664 71
COStOS fINANCIEIOS .....cvviiiiiiiiceiiee e 30 (5.880) (1.245) (2.630) (432)
Otros resultados financCieros ............cccocvevviiceeiiieiieneee. 30 450 (38) 623 (57)
Resultados financieros, NetoS ............evveeeriiiiiiieeeeeieiiieeenn. 30 (4.289) (1.114) (1.343) (418)
Pérdida antes de impuesto a las ganancias.................... (1.535) (220) (245) (326)
Impuesto a las ganancias ..........cceeeeeeeriiiiiiieee e 24 37 (233) 45 37
Pérdida del periodo ........cccoeiiieieiiiiii e (1.498) (453) (200) (289)
Atribuible a:
Accionistas de la sociedad controlante .............cccccveeeeenn. (936) (488) (159) 288
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INtErés N0 CONLrOIANTE ........evveiiiieiiiiee e (562) 35 (41) (577)

Pérdida por accién atribuible a los accionistas de la
sociedad controlante del periodo:

BASICO. .. vveeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeee e ee e e eee e (1,89) (0,99) (0,32) (0,55)
DIUIAO ..o () (1.89) (i) (0,99 (0,32) (0,55)

(i) Dado que el resultado del periodo arroj6 pérdida no hay efecto dilutivo de dicho resultado.

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros intermedios condensados consolidados.
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Cresud Sociedad Anénima,
Comercial, Inmobiliaria, Financiera y Agropecuaria

Estados de resultados integrales intermedios condensados consolidados
por los periodos de nueve y tres meses iniciados el 1° de julio de 2015y 2014

y 1° de enero de 2016 y 2015, respectivamente y finalizados el 31 de marzo de 2016y
2015

(Importes expresados en millones de pesos argentinos, excepto las acciones y la informacién por
accion, y a menos que se indique lo contrario)

Nueve meses Tres meses

31.03.16 31.03.15 31.03.16 31.03.15
PEIGIda el PEFIOUO ...rrr.....ooeoeee oo (1.498) (453) (200) (289)
Otros resultados integrales:
Conceptos que pueden ser reclasificados posteriormente a
ganancia o pérdida:
Diferencia de CONVErSION ........c.cceiviiiiiciieiieses e (2.383) (616) (1.087) (19)
Diferencias de conversion en asociadas y negocios conjuntos....... 5.229 63 1.853 (162)
Cambio neto en el valor razonable de instrumentos de cobertura... 4 - 4 -
Cambio neto en el valor razonable de cobertura de flujos de
efectivo, con cargo a pérdidas y ganancias ............ccecceeencneeeicinnenn. 19 - 19 -
Conceptos que no pueden ser reclasificados posteriormente
a ganancia o pérdida:
Pérdida actuarial por planes de beneficios definidos ..................... (11) - (11) -
La participacion del Grupo en asociadas ..........cccceveeeieiiiieieeeeennnnes 4 - 4 -
Otros resultados integrales del periodo (i)......cccooveeriieeiiiniennns 2.862 (553) 482 (181)
Total de resultados integrales del periodo ........cccccveeeiiieeniinnnn. 1.364 (1.006) 282 (470)
Atribuible a:
Accionistas de la sociedad controlante..............ccccccceeeiiiiieeeeeeeiinns (231) (731) 109 (392)
INtErés N0 CONEIOlANtE........cocuviiieic e 1.595 (275) 173 (139)

(i) Los componentes de otros resultados integrales no generan impacto en el impuesto a las ganancias.

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros intermedios condensados consolidados.
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Cresud Sociedad Anénima,
Comercial, Inmobiliaria, Financiera y Agropecuaria

Estados de flujo de efectivo intermedios condensados consolidados

por los periodos de nueve meses finalizados el 31 de marzo de 2016 y 2015

(Importes expresados en millones de pesos argentinos, excepto las acciones y la informacion por
accion, y a menos que se indique lo contrario)

Nota 010010 100 aE
Actividades operativas:

Efectivo generado por [as OPeraCiones.............ccovcuveiieiiiiii e 20 3.434 802
Impuesto a las ganancias PAgAU0 ..........ccueeiiiiuiiiieei ittt (656) (288)
Flujo neto de efectivo generado por actividades operativas ............c.ccovcveeieneeninnne 2.778 514
Actividades de inversion:

Efectivo incorporado por combinacion de NEJOCIOS .........cuveiivieeiiiieeiiireesiieesiiee e 9.193 -
Adquisicion de participacion en asociadas y Negocios CONJUNLOS ............cccovererireenneene - (1.062)
Aportes de capital en asociadas y NegoCioS CONJUNTOS .........uvvvreeriiiiirreereesiiiiieeeeessninnes (206) (126)
Adquisicion de propiedades de INVErSION...........cccoiiiiiieiie i (144) (206)
Cobro por venta de asociadas y N€gOCIOS CONJUNTOS .......evvvveeeeiiiiriieeeesiniiiiieeeessniiieeeess 9 56
Cobros por venta de propiedades de iINVEISION...........c.oviiviiieeeiiiiiiiiee e 1.150 2.050
Adquisicion de propiedades para la Venta ...........ccoocvvieiiiiiiiiieseene e (415) -
Adquisicion de propiedades, planta y QUIPO .........ccvvriiieiiiiiiiiee e (797) (184)
Cobros por venta de propiedades, planta y equip0 ...........ccovereriieiie i 60 1
CODbros por VENta d& CAMPOS .......uvuiieeiiiiiiiiieesiiitiieeeesssibbeeeeesssibbree e e e s s sbbbeeeeessnsbaeeeeas 43 63
ANLICIPOS @ PrOVEEUOIES.........eiiiiiiiiiiie ettt e e (24) (15)
Adquisicion de interés no controlante €n IDBD ............ccooiiiiiiiieiie e (1.249) -
Adquisicion de activos INtangibles ............ocuuuiiiiiiiiiiii e (119) (6)
Adquisicion de inversiones en instrumentos fiNANCIEros ............cccccevviieiiesineceeieee (8.345) (3.018)
Cobros por venta de inversiones en instrumentos financCieros. ............ccocccevviveiiieennnee. 9.182 3.047
Intereses cobrados de activos fiNaNnCIEros .............cccocvviiiiiiiiiiiii e 41 91
Préstamos otorgados a asociadas y NegoCios CONJUNTOS ..........ccerreeernirrernieeeniiieennineens (794) -
Cobros por préstamos otorgados a asociadas y negocios CONUNEOS ...........cccecvcvveerenee. 65 9
Dividendos COBratos. .........c.uiiiiiiiiiiie e 594 25
Flujo neto de efectivo generado por actividades de inversion...........c.ccceveevennnnenne 9.503 725
Actividades de financiacion:

Recompra de obligaciones NegoCiables .............ccccoiiiiiiiiiii e (273) (86)
Recompra de aCCiONES PrOPIAS ... .ccvvieiitrieeritiieiirt ettt ettt - (32)
Reemision de obligaciones Negociables ..o 7 -
Emision de obligaciones Negociables ...t 7.680 694
Cancelacion de obligaciones Negociables .............cccoviiviiiiiiiiiiee e (1.128) (893)
TOMA AE PIESIAMOS ... veieieiiieiiiie et ettt e sttt e e st e e sttt e st eatae e e snbeeesnteeeensaeeesnbeeeanteeeenne 3.107 1.092
Pago de titulos de deuda fIdUCIArA. ............cooiiiiiiiiiii e - (10)
Cancelacion de préstamos por compra de SOCIEdades ...........cvcvvveviiieiiieeeiiiee e - (106)
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CRESUD

Cancelacion de préstamos

Cobro por ejercicio de opciones otorgadas
Préstamos recibidos de asociadas y negocios conjuntos
Cancelacion de compras financiadas
Adquisicion de interés no controlante en subsidiarias
Dividendos pagados...........cccccveveeeiiieenninnn.
Pago de instrumentos financieros derivados
Cancelacion de arrendamientos financieros

Cobro de instrumentos financieros derivados

Distribucién de capital a interés no controlante en subsidiarias............ccccoevcvevieeiiinenn

Venta de participaciones en subsidiarias a interés no controlante............cccccveeveviieenens

Intereses Pagados ...........cecerveveereriaeanens

Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) actividades de financiacion......

Aumento (Disminucion) neta de efectivo y equivalentes de efectivo.......................

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Ganancia (Pérdida) por diferencia de cambio del efectivo y equivalentes de efectivo ...

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo

(5.644) (1.239)
6 .
- 22
(72) 2
(769) (56)
(208) (20)
(50) (232)
(©)] -
1.455 -
4 (228)
86 128
(2.793) (645)
148 (1.613)
12.429 (374)
20 634 1.003
6.626 (138)
19.689 491

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros intermedios condensados consolidados.

e P ————

34




Oficinas Centrales
Moreno 877 23° Piso
Tel +(54 11) 4814-7800/9
Fax +(54 11) 4814-7876
www.cresud.com.ar
C1091AAF — Cdad. Autbnoma de Buenos Aires — Argentina

Relacién con Inversores
Alejandro Elsztain — CEO
Matias Gaivironsky - CFO
Tel +(54 11) 4323 7449
e-mail ir@cresud.com.ar

Asesores Legales de la Compaiiia
Estudio Zang. Bergel & Vifies
Tel +(54 11) 4322 0033
Florida 537 18° Piso
C1005AAK — Cdad. Autonoma de Buenos Aires — Argentina

Auditores independientes de la Compafiia
PricewaterhouseCoopers Argentina
Tel +(54 11) 4850-0000
Bouchard 557 Piso 7°
C1106ABG — Cdad. Autdbnoma de Buenos Aires — Argentina

Agente de Registro y Transferencia
Caja de Valores S.A.
Tel +(54 11) 4317 8900
25 de Mayo 362
C1002ABH — Cdad. Autbnoma de Buenos Aires — Argentina

Agente Depositario de ADS’s
The Bank of New York Mellon
Tel. 1 888 BNY ADRS (269-2377)
Tel. 1 610 312 5315
P.O. Box 11258
Church Street Station
New York. NY 10286 1258 — Estados Unidos de Norteamérica
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CRESUD

Simbolo BCBA: CRES
Nasdaq Symbol: CRESY

35

CRESUD




