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Cresud lo invita a participar en su conferencia telefénica
correspondiente al Tercer Trimestre del Ao Fiscal 2015

Miércoles, 13 de Mayo de 2015 a las 11:00 hs
(Buenos Aires)

La conferencia sera dirigida por:
Alejandro Gustavo Elsztain, CEO
Carlos Blousson, Gerente Gral. Argentina & Bolivia
Matias Gaivironsky, CFO

Numeros de Teléfono para Participar:
+1 (706) 758 3350 (Internacional)
(888) 841 3494 (Toll Free USA)

0 800 666 0273 (Toll Free Argentina)
ID# 36574998

Asimismo, puede acceder a través del siguiente webcast:

http://webcast.neol.net/Cover.aspx?Platformld=Za7cHXelzCIIH9IBr%o2FYchA%3D%3D

Preferiblemente 10 minutos antes del comienzo de la conferencia.
La conferencia sera hablada en inglés.

REPETICION

Disponible hasta el 20 de Mayo de 2015
(855) 859 2056
(404) 537 3406

ID# 36574998
Informacién de Contacto Tel +54 11 4322 7449
Alejandro Elsztain — CEO E-mail: ir@cresud.com.ar
Matias Gaivironsky — CFO Website: http://www.cresud.com.ar

Seguinos en Twitter L 4 @cresudir
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http://webcast.neo1.net/Cover.aspx?PlatformId=Za7cHXelzCIlH9lBr%2FYchA%3D%3D
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CRESUD

Cresud S.A.C.I.LF. y A. anuncia sus resultados
correspondientes al Tercer Trimestre 2015,
finalizado el 31 de Marzo de 2015

DATOS SOBRESALIENTES

> El Resultado Neto del periodo de nueve meses de 2015 registré una pérdida de ARS
452,9 millones comparado con una pérdida de ARS 527,5 millones en igual periodo de
2014.

» El resultado operativo aumenté un 87,5% en el periodo alcanzando los ARS 1,737.1
millones debido principalmente a mayores ingresos provenientes de los segmentos
agricolas y urbanos, a un mayor reconocimiento del valor de los activos bioldgicos de
granos y cafla de azucar y a las ventas de propiedades de inversion de nuestra
subsidiaria IRSA.

» Durante esta campafia esperamos transformar aproximadamente unas 12.000 hectareas
en el conjunto de paises donde operamos. No hemos realizado venta de campos durante
el tercer trimestre de 2015.

» Hemos sembrado 210.000 hectareas en la regién durante esta campafa, la cual se ha
presentado con buenas condiciones climaticas para. A marzo de 2015, alcanzamos un
avance de cosecha del 23%.
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Buenos Aires, 12 de Mayo de 2015 - Cresud S.A.C.I.LF. y A. (NASDAQ: CRESY — BCBA: CREYS),
una de las compafiias agropecuarias lideres en Sudamérica, anuncia hoy los resultados del periodo
de nueve meses del afio fiscal 2015 finalizado el 31 de Marzo de 2015.

Resultados y principales hechos relevantes del periodo

ARS En millones glo(is gIO?A vara/a 9M15 9M14 varala
Ingresos 1.130,1 997,9 13,3% 4.071,2 3.135,9 29,8%
Costos (931,8) (878,0) 6,1% (3.447,3) (2.643,2) 30,4%
Reconocimiento Inicial y cambios en el valor razonable de los

activos biolégicos y productos agricolas en el punto de la 291,8 531,2 (451%) 1.012,0 955,7 5,9%
cosecha

Ejsrzghoas en el valor razonable de los productos agricolas tras la @.7) 1.4 ) (18,6) (7.8) 138,2%
Ganancia bruta 4874 6525 (25,3%) 1.617,3 1.440,6 12,3%
Resultado por venta de propiedades de inversion 0,0 106,2  (100,0%) 795,9 113,3 602,2%
Resultado por venta de campos 1,3 - - 1,3 - -
Gastos generales y de administracién (153,7) (114,6) 34,1% (428,7) (351,4) 22,0%
Gastos de comercializacion 97,4) (67,3) 44,8% (324,1) (223,8) 44,8%
Honorarios de gerenciamiento - - - - - -
Otros resultados operativos, netos 23,3 (35,7) - 75,4 (52,4) -
Ganancia operativa 2610 541,1 (51,8%) 1.737,1 926,4 87,5%
Resultado por participaciéon en asociadas y negocios conjuntos (169,1) 67,4 - (843,0) 115,2 -
g::::é:iigsantes de resultados financieros e impuesto a las 91.9 608,6 (84.9%) 8941 1.041,6 (14,2%)
Resultados Financieros, Netos (418,5) (969,1) (56,8%) (1.114,7) (1.927,0) (42,2%)
Pérdida antes de impuestos a las ganancias (326,6) (360,6) (9,4%) (220,6) (885,5) (75,1%)
Impuesto a las ganancias 37,3 187,9 (80,1%) (232,3) 358,0 -
Pérdida del periodo (289,3) (172,7) 67,5% (452,9) (527,5) (14,1%)
Atribuible a:

0, 0,
Accionistas de Cresud (271,6) (162,2) 67,5%  (487,5) (494,2)  (1,4%)
Interés no controlante 7,79y (10,5) 67,6% 34,6 (33,3) -

» Durante este periodo observamos ingresos un 29,8% mayores respecto al mismo periodo
del afio pasado. Esto se debe principalmente a un aumento del 43,9% en los ingresos del
segmento agricola, explicado por mayores ventas de granos, cafia de azlcar, hacienda y
leche, acompafiado por un aumento del 23,1% en los ingresos del segmento urbano.

» La ganancia bruta aumenté un 12,3% en el periodo de nueve meses de 2015 debido
principalmente a mayores ingresos y un mayor reconocimiento del valor razonable de los
activos biologicos y productos agricolas al punto de cosecha. En tanto, el resultado
operativo crecié un 87,5% explicado principalmente por la venta del edificio Madison 183
de Nueva York registrada en el primer trimestre de 2015 y las ventas de diversos pisos de
oficinas de los Edificios Maipu 1300, Libertador 498 y Bouchard Plaza 551 realizados por
nuestra subsidiaria IRSA.

> A pesar del considerable incremento en el resultado operativo, el resultados neto fue
negativo en ARS 487,5 millones comparado con una pérdida de ARS 494,2 millones en
igual periodo de 2014, explicado principalmente por las pérdidas reflejadas en la inversion
de nuestra subsidiaria IRSA en la compafia israeli IDBD cuya accion disminuyé
significativamente y que se encuentra contabilizada a valor de mercado.
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Descripcion de las operaciones por segmento

9M 2015 9M 2014 Variacion
Agricola  Urbano Total Agricola Urbano Total Agricola Urbano Total
[NgiEes 1.642,6 25399 41824 11415 20626 32040 43,9% 23,1% 30,5%
i (2.426,7) (1.132,9) (3.559,6) (1.750,0) (960,1) (2.710,1) 38,7% 18,0% 31,3%

Reconocimiento Inicial

y Cambios en el valor

razonable de los activos

biolégicos y productos

agricolas en el punto de

cosecha 1.026,9 - 1.026,9 971,4 - 971,4 5,7% - 5,7%
Cambios en el valor

razonable de los

productos agricolas tras

la cosecha (18,6) - (18,6) (7,8) - (7,8) 138,2% - 138,2%
CrmEmE e b 2241 14070 1.631,2 3551 1.102,4 14575 (36,9%) 27,6% 11,9%
Resultado por venta de

propiedades de

inversion - 795,9 795,9 - 1133 113,3 - 602,2% 602,2%
Resultado por venta de

campos 17,0 - 17,0 - - - - - -
Gastos generales y de

administracién (170,7) (264,2) (434,9)  (159,2) (195,4) (354,6)  7.2% 35,2% 22,6%
Gastos de

comercializacion (190,6) (137,6) (328,2) (123,7) (102,9) (226,6) 54,1% 33,7% 44,8%
Otros resultados

operativos, netos 12,2 63,5 75,7 (25,0) (29,5) (54,5) - - -
Ganancia/ (Pérdida)

operativa (108,0) 1.864,6 1.756,6 47,2  887,9 935,1 - 110,0% 87,9%
Resultado por

participacion en

asociadas 0,3 (852,8) (852,5) 10,4 85,9 96,4 (97,4%) - -
Ganancia/ (Pérdida)

del segmento (107,7) 1.011,8 904,1 57,7 973,8 1.031,5 - 3,9% (12,3%)

Nuestro Portfolio

Nuestro portfolio esta compuesto por 313.850 ha productivas y 552.365 ha en reserva distribuidas en
4 paises de la region. Argentina, con un modelo mixto entre desarrollo de tierra y produccion
agropecuaria, Bolivia con un modelo productivo en Santa Cruz de la Sierra, y a través de nuestra
subsidiaria BrasilAgro en Brasil y Paraguay con una estrategia exclusivamente focalizada en el
desarrollo de tierras.

Breakdown de Hectareas:
(Propias y en Concesion)

Productivas Reserva

Agricolas Ganaderas/Lecheras En desarrollo En Reserva Totales

Argentina 69.801 163.975 5.580 319.058 558.413
Brasil 53.789 4.180 14.193 79.812 151.974
Bolivia 9.730 0 0 4.167 13.898
Paraguay 11.124 1.252 5.067 124.487 141.930
Total 144.444 169.407 24.840 527.525 866.215

* Incluye Paraguay y Brasil al 100% , Agrouranga al 35,723% y 132.000ha en Concesion.

**Incluye 85.000 ha ovinas
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Resultados por Segmento
Segmento Agropecuario:

) Desarrollo, Transformacion y Venta de Campos

En forma periddica vendemos propiedades que han alcanzado una valuacion considerable para
reinvertir en nuevos campos con mayor potencial de revalorizacion. Contemplamos la posibilidad de
vender campos en funcion de una cantidad de factores, incluido el rendimiento futuro previsto del
campo para su explotacion agropecuaria, la disponibilidad de otras oportunidades de inversiéon y
factores ciclicos que afectan los valores globales de los campos.

Durante el periodo de nueve meses del ejercicio fiscal 2015 hemos vendido una fraccion de 24.624
hectareas del campo de Paraguay, propiedad de Cresca, por parte de nuestra subsidiaria Brasilagro.
El boleto de venta se firmé el 3 de Abril de 2014, en tanto la posesién ha sido entregada con la firma
de la Escritura Traslativa de dominio y constitucién de hipoteca en garantia el 14 de julio de 2014.

No se han realizado ventas en el tercer trimestre del afio fiscal 2015.

en ARS millones Q2015 1IQ 2014  varala 9M15  9M14 varala
Ingresos

Costos (1,6) (52)  (69,8%) (5,8) (8,2)  (29,4%)
Pérdida bruta (1,6) (5,2) (69,8%) (5.8) (8,2) (29,4%)
Resultado por venta de propiedades de inversion - - - - - -
Resultado por venta de campos 1.3 - - 17,0 - -
Ganancia/ (Pérdida) operativa (0,6) (5,6) (89,3%) 9,0 (9,3) -
Ganancia/ (Pérdida) del segmento (0,6) (5,6) (89,3%) 9,0 (9,3) -

Superficie en Desarrollo (ha) Desarrollada 2013/2014 Proyectadas 2014/2015

Argentina 2.378 1.703
Brasil 13.000 7.475
Paraguay (1) 0 2.766
Total 15.378 11.944

(1) Incluye los campos de Cresca S.A. al 100%.

» Durante la campafa anterior hemos desarrollado una superficie de mas de 15.000
hectareas en la region. Esperamos desarrollar una superficie de 11.944 hectareas durante
esta campafa.

1)) Produccion Agropecuaria
Il.a) Granos y Cafla de Azucar

Durante el transcurso de la actual campafia hemos observado mejores precipitaciones que en 2014,
aunque en algunos de nuestros campos, principalmente en Argentina, hemos tenido exceso de
lluvias. A la fecha, en Argentina, hemos concluido la cosecha de trigo mientras que el girasol
presenta un avance del 90%. A su vez, hemos iniciado la cosecha de soja la cual se encuentra en un
20%. En tanto la de maiz ha iniciado recientemente alcanzando un grado de avance del 5%. Cabe
sefialar que el 78% del maiz que sembramos es maiz tardio, con lo cual su cosecha se iniciara a
partir de fines de junio. En nuestros campos en Bolivia, donde podemos llevar a cabo dos ciclos de
siembra y cosecha al afio, la campafa de invierno ha sido completamente cosechada, incluyendo
cultivos de soja, maiz y sorgo. Por otro lado, la cosecha de los cultivos de verano de soja alcanzo el
98%, mientras que la de maiz llegoé al 40%. La cosecha en los campos de Brasil alcanzé un 25% en
soja y la de maiz un 7%. A nivel de precios, el sector esta atravesando la coyuntura de una gran
cosecha americana y brasilera, por lo que contindan bajos respecto de afios anteriores. Esperamos
que la campafia 2015 termine con condiciones meteorologicas y rendimientos normales que
compensen, en parte, la baja en los precios de los commodities.
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Granos

en ARS millones 111Q 2015 11IQ 2014 varal/a 9M15 O9M14 varala
Ingresos 110,3 1415 (22,1%) 612,0 4599 33,1%
Costos (330,8) (400,2) (17,3%) (1.258,6) (983,6) 28,0%
Reconocimiento Inicial y Cambios en el valor razonable de

los activos biol6gicos y productos agricolas en el punto de 234,7 4544  (48,4%) 743,0 764,6 (2,8%)
cosecha

Cambios en el valor razonable de los productos agricolas } ®
tras la cosecha 2,7 12 (18,6)  (8,0) 132,9%
Ganancia bruta 11,5 197,0 (94,2%) 77,8 232,99 (66,6%)
Gastos generales y de administracién (36,4) (35,5) 2,6% (95,6) (92,0) 3,9%
Gastos de comercializacion (20,9) (15,5) 34,7% (98,2) (63,5) 54,8%
Otros resultados operativos, netos 31,0 (29,8) - 15,9 (22,9) -
Ganancia/ (Pérdida) operativa (14,8) 116,2 - (100,1) 54,5 -
Resultado por participacion en asociadas 3,6 8,2 (56,5%) 0,6 10,2 (94,5%)
Ganancia/ (Pérdida) del segmento (21,3) 1243 - (99,6) 64,6 -
Cafia de Azlcar
en ARS millones 111Q 2015 11IQ 2014  varala 9M15 IM14 varal/a
Ingresos 3,8 11,1 (65,3%) 155,0 87,3 77,7%
Costos (15,1) (15,0) 0,9% (260,7)  (157,1) 66,0%
Reconocimiento Inicial y Cambios en el valor

razonable de los activos biolégicos y productos 20,5 12,8 60,8% 126,5 76,9 64,6%
agricolas en el punto de cosecha

Cambios en el valor razonable de los productos ) ) ) ) } }
agricolas tras la cosecha
Ganancia/ (Pérdida) bruta 9,2 8,8 4,4% 20,9 7,0 196,4%
Gastos generales y de administracion (2,6) (2,2) 20,8% (28,1) (24,6) 14,3%
Gastos de comercializacion (0,0) 1,6 - 4,9) (2,3) 113,1%
0,

Otras ganancias operativas, netas (0,1) 0,1 - - 0,1 (10(;’0A)
Pérdida operativa 6,5 8,3 (21,5%) (12,1) (219,7) (38,8%)
Resultado por participacion en asociadas y negocios ) ) ) ) } }
conjuntos

Pérdida del segmento 6,5 8,3 (21,5%) (12,1) (29,7) (38,8%)
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Operacién
Producciéon Ventas

en toneladas 9M 2015 9M 2014 vara/a 9M 2015 9M 2014 vara/a
Maiz 231.764 79.677 190,9% 237.283 152.318 55,8%
Soja 57.202 72.486 (21,1%) 118.098 108.368 9,0%
Trigo 15.952 12.427 28,4% 5.678 5.129 10,7%
Sorgo 1.740 3571 (51,3%) 1.300 3.347 (61,1%)
Girasol 10.824 5.434 99,2% 2.293 6.836 (66,5%)
Otros 2.716 1.283 111,7% 1.536 6.130 (75,0%)
Total Produccién 2 o
Granos y Otros 320.199 174.879 83,1% 366.188 282.128 29,8%
Cafia de Azucar 680.359 520.442 30,7% 680.359 540.506 25,9%
;‘;tr?(':gg’d““"’” 1.000558  695.321 43,9% 1046548 822634 27,2%

> El segmento de Granos disminuyé ARS 164,2 millones durante el periodo de nueve meses
en comparacion con igual periodo del afio anterior, principalmente como consecuencia de:

» una disminucién del resultado por produccién de ARS 182 millones, proveniente
principalmente de Argentina, en donde a pesar de que esperamos mejores rendimientos,
los mismos han sido afectados por una disminucién de los resultados esperados del maiz
y la soja, fundamentalmente debido a la baja en los precios de estos commodities y a una
menor devaluacion esperada; y

> una disminucion de ARS 10,6 millones del resultado por tenencia de Argentina y Brasil,
originada principalmente por la baja en el precio del maiz a lo largo del primer trimestre,
periodo en que fue cosechado el grano y por lo tanto habia mayor volumen de stock.

» El segmento de Cafia de Azlcar disminuyé su pérdida durante el periodo de nueve meses
de 2015 comparado con igual periodo de 2014 en ARS 7,7 millones fundamentalmente
por:

» un aumento del resultado por produccion en ARS 17,4 millones, originado principalmente
como consecuencia de un significativo aumento en los rindes esperados y logrados en
Brasil, y un incremento en el precio del 34,6%;

> una baja del resultado por venta neto de gastos comerciales proveniente de Brasil por
ARS 6,2 millones; y

» un incremento en los gastos de administracién de ARS 3,5 millones, provenientes en
mayor medida de Brasil, y correspondientes principalmente a gastos de personal por
reestructuracion organizacional.

Superficie en explotacién - Granos (has) * Al 31/3/15 Al 31/3/14 var a/a
Campos propios 127.581 125.500 1,7%
Campos alquilados 53.848 58.393 (7,8%)
Campos en concesion 23.331 20.936 11,4%
Campos propios arrendados a terceros 8.858 8.101 9,3%
Superficie Total en Produccién de Granos 213.617 212.930 0,3%

Incluye superficie en doble cultivo, la totalidad de los campos en Argentina, Bolivia, Paraguay y Brasil; y Agrouranga (Subsidiaria - 35,72%).

» La superficie en explotacion para el segmento de granos aumentd un 0,3% con respecto a
igual periodo del afio anterior alcanzando las 213.617 hectédreas. Esto fue producto,
principalmente de un incremento en la explotacién de campos propios del 1,7%, el cual fue
compensado por una disminucién en los campos alquilados del 7,8%.

! Incluye superficie en doble cultivo, la totalidad de los campos en Argentina, Bolivia, Paraguay y Brasil; y Agrouranga (Subsidiaria - 35,72%).
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II.b) Produccion Ganaderay Lechera

En relacién a nuestra actividad ganadera y lechera en Argentina, observamos durante el tercer
trimestre de 2015 resultados positivos combinando mayor produccién de carne, una leve disminucién
en la produccion de leche producto de una menor cantidad de vacas en ordefie, y un fuerte
incremento tanto en el precio de la hacienda como en el de la leche.

Hacienda

En ARS millones 111Q 2015 1IlQ 2014  varala 9M15 9M14 varala
Ingresos 22,7 8,2 176,2% 121,6 72,6  67,5%
Costos (36,8) (19,9) 85,4% (180,6)  (122,1) 47,9%
Reconocimiento Inicial y Cambios en el valor de los o ®
activos biolégicos y productos agricolas A 2T (B 0 Bl A
Cambios en el valor razonable de los productos (200,0

agricolas - 0,2 %) 0,0 0,2 (99,4%)
Ganancia bruta 15,2 51,2 (70,3%) 43,2 41,1 5,1%
Ganancia operativa 3,3 42,2 (92,2%) 5,7 8,2 (29,9%)
Ganancia del segmento 33 42,2 (92,2%) 57 8,2 (30,1%)
Ganaderia (toneladas) 111Q 2015  1IQ 2014  varala 9M15 9M14  vara/a
Producciéon Carne 1.803 2.050 (12,1%) 5.926 5.726 3,5%
Ventas Carne 1.339 575 132,9% 7.571 7.729 (2,0%)

> Elresultado del segmento de Hacienda en el periodo de nueve meses de 2015 comparado
con igual periodo de 2014 disminuyd en un 30,1%, explicado fundamentalmente por:

» una disminucién en el resultado por tenencia de ARS 13,8 millones, proveniente del
aumento significativo de los precios en el periodo anterior originado en la fuerte
devaluacion del peso argentino que tuvo lugar de enero a marzo 2014, y parcialmente
compensado por;

» una suba del resultado por produccién de ARS 9,1 millones, generado por un aumento en
los Kg producidos; y mejores precios de los ingresos durante el ejercicio.

Superficie en explotacion - Ganaderia (has) Al 31/3/15 Al 31/3/14 var ala
Campos propios 74.633 77.278 (3,4%)
Campos alquilados 13.501 18.549 (27,2%)
Campos en concesion 869 - -

Campos propios arrendados a terceros 5.323 5.495 (3,1%)
Superficie Total en Produccion de Carne 94.326 101.322 (6,9%)

» Hemos disminuido en un 6,9% la superficie bajo explotacién ganadera, principalmente
como consecuencia de en una disminucidon en la explotacion de campos propios,
alquilados y arrendados a terceros.

Stock de Hacienda Al 31/3/2015 Al 31/3/2014 var a/a
Hacienda de Cria 53.958 62.484 (14%)
Hacienda de Invernada 11.022 4.799 123%
Hacienda de Tambo 6.015 6.888 (13%)
Total Hacienda (cabezas) 70.995 74.171 (4%)
Leche

en ARS millones 111Q 2015 1llIQ 2014  varal/a 9M15 9M14  varala
Ingresos 17,7 125 412% 53,2 37,0 43,7%
Costos (33,6) (23,9)  40,4% (98,4) (71,0) 38,5%
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bC_an]b_los en el valor razongble de los activos 16,6 14,5 14,6% 55.3 396 39.7%

ioldgicos y productos agricolas

Ganancia bruta 0,7 3,1 (76,3%) 10,1 56  81,0%

Ganancia /Pérdida) operativa a,7) 0,9 - 3,9 (0,6) -

Ganancia/ (Pérdida) del segmento @,7) 0,9 - 3,9 (0,6) -
Producciéon Lechera 2'3?5 1IQ 2014 vara/a 9M15 9M14 vara/a
Produccion de Leche (miles de Its) 4.125 4.549 (9,3%) 13.254 14.678 (9,7%)
Ventas de Leche (lts) 3.991 4451  (10,3%) 12.813  14.311 (10,5%)
Vacas en ordefie promedio diarias (cabezas) 2.222 2.631 (15,5%) 2.212 2.586 (14,5%)
Produccién de Leche / Vaca en Ordefie / Dia (lts) 21 20 3,2% 21 20 7,5%

» Observamos un aumento del 44% en las ventas durante el periodo de nueve meses de
2015 en comparacién con el mismo periodo del afio anterior, explicado principalmente por
un significativo aumento en el precio de la leche, el cual compensé la disminucién del 10%
en el volumen vendido. A su vez, los costos aumentaron levemente por debajo de los
ingresos.

» Como consecuencia de esto, y sumado a un cambio positivo en el valor razonable de los
activos biolégicos, el segmento de Leche incrementé su resultado en ARS 4,5 millones.

Superficie en explotacién - Tambo (has) Al 31/3/15 Al 31/3/14 var a/a
Campos propios 2.864 2.864 0%

» Nuestra operacion lechera es desarrollada en el campo El Tigre. No hubo variaciéon en la
superficie dedicada a la hacienda de tambo.

lll: Otros Segmentos

Desarrollaremos dentro “Otros” los resultados provenientes de Alquileres y Servicios Agropecuarios,
Agroindustrial y nuestra inversion en FyO.

Alquileres y Servicios Agropecuarios

en ARS millones 1Q 2015 11IQ 2014  varala 9M15  9M14  vara/a
Ingresos 6,8 8,1 (15,4%) 24,0 15,2 57,7%
Costos (4,5) (5,4) (16,1%) (14,9) (11,4) 31,5%
Ganancia bruta 2,3 2,7  (14,1%) 9,0 3,8 135,0%
Ganancia operativa 1,4 1,8 (18,3%) 6,8 1,1 5357%
Ganancia del segmento 1,4 1,8 (18,3%) 6,8 1,1 535,7%

» El resultado del segmento de Alquileres y Servicios Agropecuarios se incrementd en ARS
5,7 millones principalmente por ingresos de servicios de multiplicacion de semillas en
Cresud, alquileres de maquinarias en Brasilagro y un nuevo contrato de arrendamiento en
el campo Chaparral, en Brasil, los cuales no estaban presentes en igual periodo del afio
anterior.

Agro-industrial

en ARS millones Q2015 111Q2014 varala  9M15  9M14  varala
Ingresos 175,7 143,5 22,5% 588,6 378,3 55,6%
Costos (163,0)  (121,3)  34,3% (528,9) (329,8) 60,4%




n

G

CRESUD

Ganancia/ (Pérdida) bruta 12,8 22,1 (42,4%) 59,7 48,5 23,1%
Pérdida operativa (11,1) 3,3 - (15,4) (1,1) 1336,9%
Pérdida del segmento (11,2) 33 - (15,4) (1,1) 1336,9%

> El segmento Agroindustrial evidencia un aumento en el resultado bruto de ARS 11,2
millones. A su vez, los gastos generales y de administracion aumentaron un 56% como
consecuencia de un aumento en la dotacién de personal para soportar un mayor volumen
de operacion, explicando la pérdida del segmento en este periodo.

FyO

en ARS millones 11IQ 2015 11IQ 2014 varal/a 9M15 9M14 vara/a
Ingresos 19,8 32,0 (38,3%) 880 912 (3,5%)
Costos (12,1) (154) (21,2%) (78,9) (66,9) 17,8%

Cambios en el valor razonable de los activos bioldgicos y
productos agricolas

Ganancia bruta 7,6 16,7 (54,2%) 9,2 24,3 (62,2%)
Honorarios por gerenciamiento - - - - - -
Pérdida operativa 2,0 20,0 (90,1%) (5,7) 14,3 -
Pérdida del segmento 1,7 20,2 (91,6%) (6,0) 14,5 -

» Observamos una caida en el resultado operativo de este segmento, fundamentalmente
debido a una disminucién en las Comisiones de corretaje y publicidad.
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Segmento Urbano:

Propiedades Urbanas e Inversiones a través de nuestra subsidiaria IRSA
(Inversiones y Representaciones Sociedad Andnima).

Desarrollamos nuestro segmento de Propiedades Urbanas e Inversiones a través de nuestra
subsidiaria IRSA, al 31 de marzo de 2015 nuestra participacion en la misma alcanzaba el 64,61%
sobre el capital social (65,16% teniendo en cuenta las acciones recompradas en cartera).

IRSA es una de las mayores empresas argentinas inversoras en bienes raices en términos de
activos. Esta directa e indirectamente involucrada mediante subsidiarias y Negocios conjuntos a
diversas actividades relacionadas con bienes inmuebles en Argentina y el exterior, incluyendo:

» La adquisicion, desarrollo y explotacion de centros comerciales y oficinas, a través de su
participacion del 95,80% en IRSA Propiedades Comerciales S.A (continuadora de Alto
Palermo S.A.), una de las compaifiias lideres en la operacion de real estate comercial en la
Argentina con una participacion mayoritaria en 15 centros comerciales y 6 edificios de
oficinas totalizando 428.834 m? de Area Bruta Locativa (38333.432 en centros comerciales y
95.002 en oficinas).

» La adquisicion y desarrollo de propiedades residenciales y adquisicion de reservas de tierras
sin desarrollar para su futuro desarrollo o venta.

» La adquisicion y explotacion de hoteles de lujo.
Inversiones selectivas fuera de la Argentina.

» Inversiones financieras, entre las cuales, IRSA posee una participacion del 29,99% en Banco
Hipotecario, una de las principales entidades financieras del pais.

La informacién a continuacién corresponde a los datos considerados del balance de nuestra
controlada IRSA al 31 de marzo de 2015.

Q15 IQ 14 Vara/a 9M 15 9M 14 Var ala

Ingresos 8125 664,3 22,3% 2.509,0 2.022,2 24,1%
Resultado operativo 281,1 364,2 (22,8)% 1.866,7 888,8 110,0%
Depreciaciones y Amortizaciones 49,3 55,4 (11,00% 1345 168,7 (20,3)%
EBITDA* 330,4 419,6 (21,3)% 2.111,7 1.057,5 99,7%
Pérdida del Periodo (210,3) (52,8) 298,3% (163,4) (78,8) 107,4%

*No incluye gastos de sellos correspondientes a la transferencia de activos a nuestra subsidiaria indirecta IRSA Propiedades Comerciales S.A.

Nuestra participacion en IRSA tiene un alto impacto en nuestros resultados, por lo tanto
recomendamos una lectura detallada de la informacion disponible en su péagina de internet
(www.irsa.com.ar), en la Comision Nacional de Valores (www.cnv.gob.ar) y en la Securities and
Exchange Commission (www.sec.gov).
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Deuda Financieray otros

Al 31 de marzo de 2015 Cresud poseia, consolidando IRSA, una deuda neta total equivalente USD
842,2 millones. A continuacién se detallan los componentes de la deuda de Cresud:

Tipo de Deuda Moneda  Monto (1) Tasa Vencimiento

Corto Plazo ARS 29,6 Float < 30 dias
Préstamo USD 137 Hbor180dias s 300bps
Préstamo ARS 1,9 variable [10,5% ; 14,5%) 03-ago-17
Cresud 2015 Clase XI ARS 3,0 Badlar + 375 bps 22-jun-15
Cresud 2015 Clase XllI (3) USD 39,7 1,90% 22-may-15
Cresud 2018 Clase XIV UsD 32,0 1,50% 22-may-18
Cresud 2015 Clase XV ARS 20,0 Badlar + 399 bps 18-nov-15
Cresud 2018 Clase XVI UsD 109,1 1,50% 19-nov-18
Cresud 2016 Clase XVII ARS 19,5 Badlar +250 bps 14-mar-16
Cresud 2019 Clase XVIII UsD 33,7 4,00% 12-sep-19
Cresud 2016 Clase XIX ARS 21,2 27,5% / Badlar + 350 bps 13-sep-16
Cresud 2016 Clase XX (6) UsD 18,2 2,50% 13-mar-17
Préstamo Com. 5319 ARS 1,2 15,01% 05-dic-15
Futuros y Opciones Préstamo Com 5449 ARS 0,1 15,25% 28-dic-16
Préstamo Bolivia Inversién BOB 1,0 7,00% 25-may-17
Préstamo Bolivia Usb 0,6 10,00% 30-nov-17
Deuda Total Cresud 344,4

IRSA 2017 Clase | (4) usD 150,0 8,50% 02-feb-17
IRSA 2020 Clase Il (5) usb 150,0 11,50% 20-jul-20
ON Clase V ARS 23,7 Badlar + 395 bps 26-ago-15
ON Clase VI ARS 1,2 Badlar + 450 bps 27-feb-17
Corto Plazo ARS 30,3 Variable < 30 dias
Préstamo HASA 5449 ARS 0,5 15,25% 29-dic-16
Préstamo Llao Llao 5449 ARS 0,4 15,25% 29-dic-16
Préstamo Nuevas Fronteras 5600 ARS 0,8 Variable 29-dic-17
Deuda Total IRSA 356,9

APSA 2017 Clase | (2) usD 120,0 7,88% 11-may-17
Deuda de Corto Plazo ARS 56,6 Variable <180 dias
Sindicado Arcos ARS 4,5 15,01% 16-nov-15
Préstamo Com. 5319 ARS 1,1 15,01% 12-dic-15
Sindicado Neuquen ARS 7,0 15,25% 14-jun-16
Préstamo CAPEX 5449 ARS 0,5 15,25% 23-dic-16
Préstamo NPSF 5449 ARS 1,0 15,25% 29-dic-16
Préstamo CAPEX 5600 ARS 1,2 26,50% 02-ene-18
Deuda compra de Activos USD 246,4 8,50% 20-jul-20
Deuda Total IRCP 438,2

Deuda Total Brasilagro 46,3

Total Cresud Consolidado 939,4

Caja Consolidada 55,7

Deuda Recomprada 41,5

Deuda Neta Consolidada 8422

(1) Valor nominal del capital expresado en USD (millones) a tipo de cambio 8,82 ARS = 6,96 BOB = 2,25 BRL =1 USD, sin
considerar intereses devengados ni eliminaciones de saldos con subsidiarias.

(2) Al 31/03/15 la Compafiia habia recomprado por un monto de valor nominal de USD 7,4 millones.
(3) Al 31/03/15 la Compafiia habia recomprado por un monto de valor nominal de USD 10 millones.

(4) Al 31/03/15 la Compafiia habia recomprado por un monto de valor nominal de USD 0,7 millones.
(5) Al 31/03/15 la Compafiia habia recomprado por un monto de valor nominal de USD 11,3 millones.
(6) Al 31/03/15 la Compafiia habia recomprado por un monto de valor nominal de USD 12,1 millones

13
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Hechos Relevantes del Periodo y Posteriores
Emision Obligaciones Negociables Clases XIXy XX

En el marco del Programa Global para la Emisién de Obligaciones Negociable por un valor nominal de
hasta U$S 300.000.000 (o su equivalente en otras monedas) autorizado por la Comisién Nacional de
Valores el 22 de octubre de 2013, el Directorio de la Sociedad ha aprobado la emision de la Décima

Serie de Obligaciones Negociables Clases XIX y XX.

Clase XIX

Fecha de Emisién: 13 de marzo de 2015

Valor Nominal: ARS.187.028.000

Precio de Emisidn: 100% al VN

Tasa de Interés Mixta: Tasa Fija durante los primeros 12 meses y durante los 6 meses restantes
variable que se calculara sobre la base de la Tasa BADLAR (conforme se define en el Suplemento
de Precio) mas 350 puntos basicos.

Tasa Fija: 27.5%.

Fecha de Vencimiento estipulado: 13 de septiembre de 2016.

Pago de Intereses: Trimestral

Pago de Capital: 13 de septiembre de 2016.

Clase XX

Fecha de Emisién: 13 de marzo de 2015.

Valor Nominal: U$S18.206.853

Tipo de Cambio Inicial Aplicable: ARS 8,7547 por Délar Estadounidense.
Precio de Emisidn: 104% del valor nominal.

TIR: 0.49%

Tasa de Interés Fija: 2,5%.

Fecha de Vencimiento estipulado: 13 de marzo de 2017.

Fechas de Pago de Intereses: Trimestral.

Fecha de Pago de Capital: 13 de marzo de 2017.
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Perspectivas para el préximo ejercicio

Luego de una campafia 2014 neutral en la regién, con mejores condiciones meteoroldgicas
en Argentina y Paraguay, y mayores problemas en Brasil y Bolivia, esta campafia se presenta con
mejores perspectivas productivas que la de 2014. A la fecha, en Argentina, hemos concluido la
cosecha de trigo mientras que el girasol presenta un considerable avance. A su vez, hemos iniciado
la cosecha tanto de soja como de maiz, teniendo un avance de mas del 50% en la primera.
Esperamos sembrar aproximadamente 210.000 hectareas en el conjunto de paises de la region
donde operamos y alcanzar una produccién superior a la obtenida en la campaiia pasada. A nivel de
precios, el sector esta atravesando la coyuntura de una gran cosecha americana y brasilera, por lo
gue continban muy deprimidos. Esperamos que la campafia 2015 termine con condiciones
meteoroldgicas y rendimientos muy buenos que compensen, en parte, la baja en los precios de los
commodities.

En relacién a nuestra actividad ganadera y lechera en Argentina, observamos durante el tercer
trimestre de 2015 resultados positivos combinando mayor produccién de carne, una leve disminucion
en la produccién de leche producto de una menor cantidad de vacas en ordefie, y un fuerte
incremento tanto en el precio de la hacienda como en el de la leche. Ademas, continuamos con
nuestra estrategia de complementar la agricultura en campos propios con agricultura en campos
arrendados y en concesion. De esta manera esperamos obtener buenos resultados de este negocio
si el clima nos sigue acompafiando en el dltimo trimestre de esta campafia.

En relaciéon a la transformacion y puesta en valor de hectareas, continuaremos con el
desarrollo de nuestros campos en Argentina, Paraguay y Brasil, esperando transformar
aproximadamente 12.000 hectareas en la regién, que seran puestas en produccién parte en este
ejercicio y parte en 2016. Estaremos atentos a las oportunidades de venta de campos que puedan
surgir vendiendo aquellos establecimientos que hayan alcanzado el mayor grado de apreciacion.
Asimismo, seguiremos analizando oportunidades en otros paises de la region con el objetivo de
armar un portafolio regional con un importante potencial de desarrollo y valorizacion.

Nuestro negocio de real estate urbano, a través de nuestra subsidiaria IRSA, se presenta con
niveles de ventas firmes en todos sus inmuebles de renta. Esperamos poder seguir capturando
durante el ejercicio los buenos resultados provenientes de nuestra inversion en esta compania.
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Cresud Sociedad Anénima,
Comercial, Inmobiliaria, Financiera y Agropecuaria

Estados de situacion financiera intermedios condensados consolidados
al 31 de marzo de 2015y 30 de junio de 2014

(Importes expresados en miles de pesos argentinos, excepto las acciones y la informacion por
accion, y a menos que se indique lo contrario)

Nota 31.03.15 30.06.14
ACTIVO
Activo no corriente
Propiedades de iNVEISION. ...........coiiiiiiiiii e 10 3.475.633 3.454.616
Propiedades, planta y equipo... .1 2.171.317 2.381.956
Propiedades para [a VENTA ...........coouiiiiiiiiiiiieieie e 12 131.397 132.555
ACHIVOS INEANGIDIES ...t 13 173.188 175.007
Activos biolégicos . 14 402.644 444.853
Inversiones en asociadas Y NEJOCIOS CONJUNTOS .....ccuvvreerurrieariieeeiiiieeaireeesieeesneeees 8,9 2.680.109 2.375.339
Activos por impuesto diferidO ..........coouiiiiiiiiiiiiii 26 784.827 852.642
Créditos por impuesto a las ganancias .......... . 184.748 177.547
ACHIVOS FESTINGIOOS ...ttt 17 37.986 50.897
Créditos por ventas y OtroS CrEItOS ..........eeviiiieiiiiieeiiieeeiieeeeiiee e iree e e e 18 396.263 475.349
Inversiones en activos financieros .19 390.083 275.012
Instrumentos financieros deriVadoS...........cocuiiiiiiiiiiiiee e 20 172.642 233
Total del ACtIVO NO COMTIENTE ...cuueiiiiiiee ittt 11.000.837 10.796.006
Activo corriente
Propiedades para la venta 12 1.354 4.596
Activos biol6gicos ................... . 14 478.153 195.830
Inventarios . 15 288.061 439.771
ACHVOS TESIHNGIAOS .....eeiuitiieittee ettt e st e e e bt e et eeaeaeeeas 17 9.148 -
Créditos por impuesto a las gananCias ...........ccccocvieiriiiiniiee i 9.753 19.694
Activos disponibles para la venta .o 41 - 1.357.866
Créditos por ventas Yy OtroS CrEItOS ........uuiieiiiieiiiie ettt riee e ieee e 18 1.681.341 1.438.408
Inversiones en activos fINANCIEIOS ...........coouiiiiiiiiiiiiie e 19 381.355 497.399
Instrumentos financieros derivados ... 20 80.153 31.131
Efectivo y equivalentes de efectivo 21 490.792 1.002.987
Total del ACTIVO COMTIENTE .....iiiiiiiieiiicc e 3.420.110 4.987.682
TOTAL DEL ACTIVO ...ttt 14.420.947 15.783.688
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuible alos accionistas de la sociedad controlante
(0= To]1 = URTo T - | PP UPPPUPPR 493.494 490.997
Acciones propias en cartera........ . 8.069 10.566
Ajuste integral del capital social . 64.373 64.047
Ajuste integral de las acciones propias €N Cartera............ccovcueeeriieeeiiieeenieeesnieen 1.052 1.378
Prima de MISION .....cc.uviiiiiiii s 552.198 773.079
Costo de acciones propias en cartera (32.198) (54.876)
WaAITANtS 0@ ACCIONES .......eiiiiiiiiiiiie ettt ettt 106.264 106.264
Cambios en el interés N0 CONErOIANTE .........ccoiviiiiiiiiiie e 22.360 (15.429)
Reserva por conversion . 390.725 633.607
Reserva por pagos basados €n aCCIONES ...........cceoviuiiiiiiiieiiiiie e 93.748 70.028
RESEIVA IEQAI ...t - 81.616
Reserva nuevos proyectos . - 17.065
RESEIVA ESPECIAL ......eiiiiiiiiiie ittt e e e e e e e - 633.940
Reserva para adquisicion de titulos valores emitidos por la Sociedad .................... 32.198 200.000
Resultados no asignados . (487.001) (1.066.428)
Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la sociedad controlante ........ 1.245.282 1.945.854
INTErESs NO CONIOIANTE ......eeiiiiiiie e 1.968.735 2.488.932
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO ..cutiiiiiieiieiiieeniee e ntee e 3.214.017 4.434.786

! - W‘r_ a



n

G

CRESUD

Cresud Sociedad Anénima,
Comercial, Inmobiliaria, Financiera y Agropecuaria

Estados de situacion financiera intermedios condensados consolidados
al 31 de marzo de 2015y 30 de junio de 2014 (Continuacion)

(Importes expresados en miles de pesos argentinos, excepto las acciones y la informacion por
accion, y a menos que se indique lo contrario)

Nota 31.03.15 30.06.14
PASIVO
Pasivo no corriente
Deudas comerciales y otras deudas ...........cocueeeiiieeinieee i 22 246.519 216.760
PrESTAMOS ..ot 25 5.689.625 5.315.335
Pasivos por impuesto diferido.......... 26 283.401 470.045
Instrumentos financieros derivados 20 271.056 320.847
Remuneraciones y cargas sociales 23 7.860 5.041
PrOVISIONES ...t 24 322.776 220.489
Total del PasiVvo NO COTTIENTE .....uuuiiiiiiie it 6.821.237 6.548.517
Pasivo corriente
Deudas comerciales y otras deudas ..........ccccveeriiiiiniiiiiiiiiiecniiie e 22 1.121.750 1.004.180
Impuesto a las ganancias @ PAGAr ........cccceucvieeriiieiiiieeiie e 201.448 73.429
Remuneraciones y cargas SOCIalES...........ccovuiiiiiiiiiiiiieiiiee e 23 176.985 202.546
PrESAMOS ...ttt e et a e e e st e e e e e e nnnnes 25 2.454.093 2.639.491
Instrumentos financieros derivados 20 288.095 53.419
Provisiones........cccccoeevvieeeeeeiiciiines 24 143.322 20.708
Pasivos disponibles para la venta 41 - 806.612
Total del Pasivo corriente 4.385.693 4.800.385
TOTAL DEL PASIVO 11.206.930 11.348.902
TOTAL DEL PASIVO Y EL PATRIMONIO NETO ....ooooviiiiiiiiiiie, 14.420.947 15.783.688
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Cresud Sociedad Andnima,
Comercial, Inmobiliaria, Financiera y Agropecuaria

Estados de resultados intermedios condensados consolidados

por los periodos de nueve y tres meses iniciados el 1° de julio de 2014 y 2013
y 1° de enero de 2015y 2014 y finalizados el 31 de marzo de 2015y 2014

(Importes expresados en miles de pesos argentinos, excepto las acciones y la informacién por
accion, y a menos que se indique lo contrario)

Nueve meses Tres meses
Nota 2015 2014 2015 2014

INQIESOS ... 28 4.071.181 3.135.854 1.130.087 997.860

(3.447.285 (2.643.191
COSEOS ...voeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e seeee st es e ensaesenen 29 ) ) (931.823) (877.981)
Reconocimiento inicial y cambios en el valor
razonable de activos biolégicos y productos
agricolas en el punto de cosecha.............ccceeennee 1.011.984 955.724 291.830 531.216
Cambios en el valor neto de realizacion de los
productos agricolas tras la cosecha ..................... (18.608) (7.811) (2.657) 1.406
Ganancia bruta.......occeveeieeiiiiiiiiiee e 1.617.272 1.440.576 487.437 652.501
Resultado por venta de propiedades de inversién 795.864 113.338 13 106.187
Resultado por venta de campos ..........ccocceeeennnen. 1.345 - 1.345 -
Gastos generales y de administracion.................. 30 (428.722) (351.362) (153.670) (114.594)
Gastos de comercializaCion................ccccoceevenaee. 30 (324.069) (223.819) (97.418) (67.281)
Otros resultados operativos...........cccccueeereeeeennnen. 32 75.428 (52.360) 23.251 (35.698)
Ganancia 0perativa .......ccoccueeeeeieeeiieieeesieee e 1.737.118 926.373 260.958 541.115
Resultado por participaciébn en asociadas y
NEYOCIOS CONJUNEOS. ....cuvvieeiiiieeiiiee it 8,9 (842.981) 115.183 (169.066) 67.414
Ganancia antes de resultados financieros e
impuesto alas ganancias .........ccccovveeeviiieeennnnen. 894.137 1.041.556 91.892 608.529
INgresos fiNanCieros ...........cccvevieeeeniiee e 33 169.258 279.405 70.805 161.764

(1.245.276 (2.578.166 (1.414.181
Costos fiNANCIErOS........cvveiiiiieiiiie e 33 ) ) (431.882) )
Otros resultados financieros..........ccccceeevceeeennnen. 33 (38.727) 371.719 (57.433) 283.275

(1.114.745 (1.927.042
Resultados financieros, netos..............ccccocveviene 33 ) ) (418.510) (969.142)
Pérdida antes de impuesto alas ganancias..... (220.608) (885.486) (326.618) (360.613)
Impuesto a las ganancias 26 (232.304) 357.973 37.332 187.869
Pérdida del perfodo .........ccoveveueveveeeeeeeereeen. (452.912) (527.513) (289.286) (172.744)
Atribuible a:
Accionistas de la sociedad controlante................ (487.511) (494.238) (271.628) (162.208)
Interés no controlante............ccoocvveeniieiiniicennen. 34.599 (33.275) (17.658) (10.536)
Pérdida por accién atribuible a los accionistas
de la sociedad controlante del periodo:
BASICO ettt (0,99) (0,68) (0,55) (0,01)

0] 0] 0] 0)
DilUIAO e (0,99) (0,68) (0,55) (0,01)
(i) Dado que el resultado del periodo arrojo pérdida no hay efecto dilutivo de dicho resultado.
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Cresud Sociedad Andénima,
Comercial, Inmobiliaria, Financiera y Agropecuaria

Estados de flujo de efectivo intermedios condensados consolidados

por los periodos de nueve meses finalizados el 31 de marzo de 2015y 2014

(Importes expresados en miles de pesos argentinos, excepto las acciones y la informacion por
accion, y a menos que se indique lo contrario)

Nota 31.03.15 31.03.14
Actividades operativas:
Efectivo generado por [as OPeraCiones............ccocuevviiiieiieiei e 21 801.663 626.192
Impuesto a las ganancias pagado.............ccccvcervieiieniinnceeieene . (288.317) (230.400)
Flujo neto de efectivo generado por actividades operativas............cccocvvveeeeeniinnnns 513.346 395.792
Actividades de inversion:
Adgquisicion de participacion en asociadas y negocios CONjUNEOS.............cccecveereernenne. (1.062.313) (13.045)
Aportes de capital en asociadas y negocios conjuntos .................. . (126.354) (40.109)
ANtiCIPO @ ProveedOreS .........cvvvvvveeiiiiiiiiie e (14.858) (28.999)
Adquisicion de propiedades de inversiol (206.279) (180.233)
Cobro por venta de asociadas y negocios conjuntos .. 55.830 15.536
Cobros por venta de propiedades de inversion........ . 2.050.020 254.729
Adquisicion de propiedades, planta y €QUIPO..........cociuiiiiiieeiiiee e (183.503) (83.231)
Cobros por venta de propiedades, planta y €qUIPO0.........ccouiiiiriiieeiiiiiiieiee e niiiieee e 1.380 691
Pagos por compra de establecimientos............... - (5.730)
Cobros por venta de campos............... . 62.563 54.794
Adquisicion de activos intangibles............ccooiiiiiicii (6.436) (13.364)
Adgquisicion de inversiones en instrumentos fiNaNCIeros .............cccocoeviicieiiesie e (3.018.410) (3.662.905)
Cobros por venta de inversiones en instrumentos financieros . . 3.046.785 3.026.333
Préstamos otorgados a asociadas y negocios conjuntos ................. . 40 -
Cobros por préstamos otorgados a asociadas y Nnegocios CONUNEOS ..........cocvvverieeeeennns 9.116 1.335
Intereses cobrados de activos fiNANCIErOS..........cocuviiiiiiiiiiie e 90.580 5.588
[ D1V Te (=T o [0 oo o] - To o L SRR PR 25.324 19.322
Flujo neto de efectivo generado por / (utilizado en) actividades de inversion ....... 723.485 (649.288)
Actividades de financiacion:
Recompra de obligaciones Negociables .............ccoociiiieiiiiiiiice e (85.510) (24.014)
Recompra de acciones propias.............cceevverernnnenne. (32.198) (37.942)
Emision de obligaciones negociables no convertibles. . 693.542 1.051.823
Cancelacion de obligaciones negociables................... . (893.339) (635.759)
Toma de préstamos........cccceevvvvveveeennnnns 1.092.385 379.822
Pago de titulos de deuda fiduciaria ...........cccccccoovvvveennn. (9.733) -
Cancelacion de préstamos por compra de sociedades.. . (105.861) (1.640)
Cancelacion de PrESTAMOS ... ...uiieiiiiiiiiiee ettt et e s e e e s bbreeeeeeans (1.238.555) (511.805)
Cancelacion de préstamos recibidos de asociadas y negocios conjuntos..................... - (186)
Cobros por préstamos recibidos de asociadas y negocios conjuntos - 17.138
Préstamos recibidos de asociadas y negocios conjuntos.................. . 22.009 -
Cancelacion de warrants de Brasilagro ...........cccocuveoieiiiiiiiiie e (1.059)

Cancelacion de compras finanCIadas ............cocvrriiiieiiiii e (2.196) (1.308)

Adgquisicion de interés no controlante en subsidiarias. (56.296) (20)
Dividendos pagados ............ccccvevieieiiiiiinie e . (19.720) (236.057)
Pago de instrumentos financieros derivados ............c.ccccvviiiiiiciiic e (231.526) (903)
Cobro de instrumentos financieros derivados.............ccccvvviiieiic i 131 45.696
Reduccion de Capital............ocvviiiireiiiiee e - (4.017)
Venta de participaciones en subsidiarias a interés no controlante . . 128.173 379
Distribucion de capital a interés no controlante en subsidiarias ..... . (228.101) -
Aportes del interés no controlante.... . 263 587
INtEreSES PAGAUOS .....ooeiiiiiiiiit ettt . (644.351) (467.334)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiacion.. . (1.610.883) (426.599)
Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo........cccoccvvcieiiininiiicniens (374.052) (680.095)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo...........ccccooeriiiiiiiiiniiniieieee 21 1.002.987 1.047.586
(Pérdida) Ganancia por diferencia de cambio del efectivo y equivalentes de efectivo .. (138.143) 131.170
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo ..........c.ccocvveviiiciiieennnnn. 490.792 498.661
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CRESUD

Oficinas Centrales
Moreno 877 23° Piso
Tel +(54 11) 4814-7800/9
Fax +(54 11) 4814-7876
www.cresud.com.ar
C1091AAF — Cdad. Auténoma de Buenos Aires — Argentina

Relacion con Inversores
Alejandro Elsztain — CEO
Matias Gaivironsky - CFO
Tel +(54 11) 4323 7449
e-mail ir@cresud.com.ar

Asesores Legales de la Compafiia
Estudio Zang. Bergel & Vifies
Tel +(54 11) 4322 0033
Florida 537 18° Piso
C1005AAK — Cdad. Autonoma de Buenos Aires — Argentina

Auditores independientes de la Compafiia
PricewaterhouseCoopers Argentina
Tel +(54 11) 4850-0000
Bouchard 557 Piso 7°
C1106ABG — Cdad. Autdbnoma de Buenos Aires — Argentina

Agente de Registro y Transferencia
Caja de Valores S.A.
Tel +(54 11) 4317 8900
25 de Mayo 362
C1002ABH — Cdad. Autbnoma de Buenos Aires — Argentina

Agente Depositario de ADS’s
The Bank of New York Mellon
Tel. 1 888 BNY ADRS (269-2377)
Tel. 1 610 312 5315
P.O. Box 11258
Church Street Station
New York. NY 10286 1258 — Estados Unidos de Norteamérica
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Simbolo BCBA: CRES
Nasdaq Symbol: CRESY
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